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This study aims to analyze gaps in the implementation of Production Sharing Agreements between 

the Libyan state National Oil Corporation (NOC) and foreign oil companies operating in the oil 

sector from an accounting and auditing perspective. It focuses on the crude oil pricing mechanism 

used by foreign companies on one hand and its impact on state revenues on the other hand. A 

fundamental issue emerges regarding the use of unfair pricing mechanisms by number of 

companies researched, which would lead to the reduction in the taxes and royalties that the state 

should rightfully receive. This raises accounting and legal challenges that require thorough 

scrutiny. 

 

The study is based on an accounting analysis of annual financial report data published in 

accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) by the Italian company ENI 

(ENI IM Equity – Company Financials) and the American company ConocoPhillips (COP US 

Equity – Company Financials), both of which have production sharing agreements with the NOC. 

The transfer price in the study was derived by multiplying the reported price in the financial 

statements by the reported daily production rate for their assets in Libya. Since there was no 

dedicated figure in the data showing Libya’s share, the declared income from Libya was calculated. 

Additionally, the presumed income was estimated by adjusting the Brent crude price to reflect the 

quality of Libyan crude and comparing it to the reported income. Mathematical equations were 

used to determine the discrepancy in U.S. dollars, enabling the detection of potential transfer 

pricing practices . 

 

The study’s findings revealed a recurring pattern of deviations exceeding 3% in six out of nine 

years in the case of ENI, supporting the likelihood that transfer pricing mechanisms were employed 

to reduce the income declared from its operations in Libya. As for ConocoPhillips, although it 

recorded similar deviations in some years, they were not as consistent and ceased entirely in the 

last two years. This indicates that ConocoPhillips is likely engaging in less transfer pricing 

compared to ENI. 

 

Keywords: Transfer pricing, multinational companies operating in Libya, oil and gas 

industry, reduction of tax revenues. 
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 للخام الليب    
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 المصرح
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 به ف 
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 امريك  

  
 الدخل الحقيق 

 بسعر برنت  
 معدل بالفروق  

مليون دولار  
 امريك  

 تقدير الفرق  
مليون 
الدولار  
 الأمريك  

السعر  
 التحويل  

 دولار/برميل 

 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  (7) 

 وفقا
للحسابات  
 الختامية 

 وفقا  
للحسابات  
 الختامية 

 *المنشور 
  -سعر خام برنت 

 دولار  2
   Xالإنتاج اليوم  

 السعر المصرح به 

 Xالإنتاج اليوم  
السعر المعدل   

 للخام الليب   
 (6) - (5)   (7) / (1) 

2015 89.00 46.3 52.32 50.32 1,504 1,635 -131 -4.02 

2016 84.00 39.18 43.64 41.64 1,201 1,277 -75 -2.46 

2017 87.00 50.06 54.13 52.13 1,590 1,655 -66 -2.07 

2018 86.00 65.47 71.34 69.34 2,055 2,177 -121 -3.87 

2019 101.00 59.26 64.3 62.3 2,185 2,297 -112 -3.04 

2020 56.00 37.06 41.96 39.96 758 817 -59 -2.9 

2021 67.00 66.62 70.86 68.86 1,629 1,684 -55 -2.24 

2022 58.00 92.39 100.93 98.93 1,956 2,094 -138 -6.54 

2023 59.00 74.87 82.49 80.49 1,612 1,733 -121 -5.62 

2024 60.00 73.64 80.52 78.52 1,613 1,720 -107 -4.88 

Transfer Pricing Gap   .) 
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 *المنشور*
  -سعر خام برنت 

 دولار  2
   Xالإنتاج اليوم  

 السعر المصرح به 

 Xالإنتاج اليوم  
السعر المعدل   

 للخام الليب   
 (6) - (5) 

  (7) / 
(1) 

2018 36 63.92 71.34 69.34 840 911 -71 -5.42 

2019 38 58.69 64.3 62.3 814 864 -50 -3.61 

2020 8 36.76 41.96 39.96 107 117 -9 -3.2 
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2021 37 65.33 70.86 68.86 882 930 -48 -3.53 

2022 36 94.38 100.93 98.93 1,240 1,300 -60 -4.55 

2023 48 78.97 82.49 80.49 1,384 1,410 -27 -1.52 

2024 48 76.74 80.52 78.52 1,344 1,376 -31 -1.78 
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 (   Bloomberg)بلمومبرج  وكالة من المجمعة البيانات على بالاعتماد الباحثة  إعداد المصدر

 يوضح سعر خام برنت والسعر المعدل للخام الليبي ( 1)الشكل رقم 

   (Bloomberg)بلمومبرج  وكالة من المجمعة البيانات على بالاعتماد الباحثة  إعداد المصدر

ENI) 

وفقا لنشرة سعر وكالة .. سعر خام برنت
(3)الطاقة الامريكية

52.32 43.64 54.13 71.34 64.30 41.96 70.86 100.93 82.49 80.52

سعر خام (4)السعر المعدل للخام الليبي 
دولار2-برنت 

50.32 41.64 52.13 69.34 62.30 39.96 68.86 98.93 80.49 78.52

 30.00
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سعر خام برنت والسعر المعدل للخام الليبي

(3)وفقا لنشرة سعر وكالة الطاقة الامريكية.. سعر خام برنت دولار2-سعر خام برنت (4)السعر المعدل للخام الليبي 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

الدخل الحقيقي 131 75 66 121 112 59 55 138 121 107

الدخل المعلن عنه 1,504 1,201 1,590 2,055 2,185 758 1,629 1,956 1,612 1,613

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

الدخل الحقيق مقابل الدخل المعلن عنه لشركة إيني
مليون دولار أمريكي

الدخل المعلن عنه الدخل الحقيقي

https://dujhss.uod.edu.ly/


 

ةـ   ماعي 
ت  ةـ  والإج  ي  سان 

ن  ةـ  للعلوم الإ  امعة  درن   ج 
لةــ   مج 

DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

الث    لــــــدـ الي  مج 
ال

العدد السادس  
ر  مب 

ت  2025سي   
 

 

 Vol. 3, No. 6, Sep. 2025       732سعاد أمعرف        . ..من منظور محاسبي ضريبي تسعير التحويل وتحديات الرقابة المحاسبية

 
 

 (   Bloomberg) بلمومبرج وكالة من المجمعة البيانات على بالاعتماد الباحثة  إعداد المصدر

 

 

 

 

 

 (   Bloomberg) بلمومبرج وكالة من المجمعة البيانات على بالاعتماد الباحثة  إعداد المصدر

ENI) COP(4)الشكل رقم 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

الدخل الحقيقي 71.19 50.01 9.35 47.73 59.83 26.63 31.19

الدخل المعلن عنه 839.94 814.09 107.33 882.22 1,240.12 1,383.55 1,344.48

 -
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الدخل الحقيق مقابل الدخل المعلن عنه لشركة كونكو
مليون دولار أمريكي

الدخل المعلن عنه الدخل الحقيقي

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

السعر التحويلي أيني (4.02) (2.46) (2.07) (3.87) (3.04) (2.90) (2.24) (6.54) (5.62) (4.88)

السعر التحويلي كونكو (5.42) (3.61) (3.20) (3.53) (4.55) (1.52) (1.78)

 (7.00)
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Brent Price  )

Adjusted Libyan Price )

 

 

ENICOP

COP

ENI

ENICOP

20155.68%

20163.28%

20171.14%
20182.91%5.48%
20192.13%3.14%
20204.83%5.71%
20210.36%2.41%
20224.08%1.82%
20234.51%-1.08%
20243.63%-0.68%

   الباحثة إعداد المصدر                                          

https://dujhss.uod.edu.ly/


 

ةـ   ماعي 
ت  ةـ  والإج  ي  سان 

ن  ةـ  للعلوم الإ  امعة  درن   ج 
لةــ   مج 

DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

الث    لــــــدـ الي  مج 
ال

العدد السادس  
ر  مب 

ت  2025سي   
 

 

 Vol. 3, No. 6, Sep. 2025       734سعاد أمعرف        . ..من منظور محاسبي ضريبي تسعير التحويل وتحديات الرقابة المحاسبية

 
 

 

H₁

H₀

 السنة 
ENI   

 )3(%الانحراف عن  
 %؟3هل يتجاوز 

COP  
 %(3الانحراف عن ) 

 %؟3هل يتجاوز 

 غير متوفر   نعم  ✅ 5.68% 2015

 غير متوفر   نعم  ✅ 3.28% 2016

 غير متوفر   لا  ❌ 1.14% 2017

 نعم  ✅ %5.48 لا  ❌ 2.91% 2018

 نعم  ✅ %3.14 لا  ❌ 2.13% 2019

 نعم  ✅ %5.71 نعم  ✅ 4.83% 2020

 لا  ❌ %2.41 لا  ❌ 0.36% 2021

 لا  ❌ %1.82 نعم  ✅ 4.08% 2022

 لا  ❌ %1.08- نعم  ✅ 4.51% 2023

 لا  ❌ %0.68- نعم  ✅ 3.63% 2024
  الباحثة  إعداد المصدر

 
 

( 8)الجدول رقم  

 نسبة التكرار % 3عدد السنوات التي تجاوز فيها الانحراف  الشركة 

ENI 6  60 سنوات 10من% 

COP 3  42.9~ سنوات )من المتوفر فقط( 7من% 
   الباحثة إعداد المصدر                    
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 COP

ENI
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