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   المستخلص 

الاساس�تمثل   اللبنة  الاقتصاد�ة  لأالمؤسسة  الاقتصادي  البن�ان  في  دولةة  الاقتصاد  وه،  ي  لعجلة  المحرك   والمحور ي 
 واجتماع�ة   اقتصاد�ة   أهداف  وتحقیق  بلوغ  إلى   المختلفة  وظائفها  من خلال   تعمل  اذ  ،اقتصاد   أي   حوله   یدور  الذي  الأساس
العر�و   ،متعددة الثروة  الشر�ة  لتنم�ة  المشترك وعززت من   الحیوان�ة واحدة�ة  العر�ي  للبناء الاقتصادي  المتینة  من الاسس 

 الأساس   والمحور  وتصاعد ادائها وهي تعد النواة بها  مسیرتها مشار�عها التنمو�ة المنتشرة في اغلب الدول العر��ة المشتر�ة  
ا  یدور  الذي الاقتصادي  العر�ي  العمل  المالي،  لمشتركحوله  التحلیل  حیو�ة  ضرورة  و�شكل  تقی�م  استثمار�ة  الاداء    في 

الم لترس�خها وتدع�مها ومراجعة  الاداء  في  القوة  نقاط  لمعالجتها وتقو�مهاوالوقوف على  الواهنة  اذ  واطن  نتائج  ،  تبین من 
، اذ أظهرت النتائج �فاءة ادارة المؤشرات المهمة  التحلیل المالي للب�انات المال�ة للشر�ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة �عض

ادارة مخزونها في  العامل    ،السلعي  الشر�ة  المال  الموج�ةوحقق رأس  الصاف�ة  الى    ق�مة  ال�حث ووصلت  مدة   68طیلة 
متع  تتالشر�ة  وأن    مدى توفر السیولة في الشر�ة و�فاءتها في تسدید التزاماتها في الاجل القصیر،ملیون دولار تعبر عن  

تفصح و   ،مرة   12.7س المال العامل وصل الى  وان معدل دوران رأ  ،تستط�ع من خلاله ممارسة انشطتها  هامش امان جید ب
المال�ة .  المؤشرات  دیونها  تحصیل  في  و�فاءتها  المدینة  الذمم  ادارة  في  الشر�ة  ا�جاب�ة فض�فاءة  مال�ة  مؤشرات  عن  لا 

 .اخرى، واوصى ال�حث بتوص�ات عدة
 . تقی�م الاداء المالي  -المؤشرات المال�ة  -المؤشرات المال�ة  -: التحلیل المالي  المفتاح�ةالكلمات  
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Abstract 
The economic institution represents the cornerstone of the economic structure of any country, 
serving as the engine of the economy and the fundamental axis around which any economy 
revolves. Through its various functions, it works to achieve multiple economic and social 
goals. The Arab Company for Livestock Development is one of the solid foundations of the 
joint Arab economic structure, having strengthened its path through its developmental 
projects spread across most of the Arab countries involved, and its performance has been on 
the rise. It is considered the nucleus and the main axis around which joint Arab economic 
work revolves. Financial analysis is a vital investment necessity in evaluating performance 
and identifying strengths to reinforce and support them, as well as reviewing weaknesses to 
address and correct them. The results of the financial analysis of the financial data of the Arab 
Company for Livestock Development revealed some important indicators. The results showed 
the company's management efficiency in managing its inventory, and the working capital 
maintained a positive net value throughout the research period, reaching 62 million dollars, 
reflecting the company's liquidity and its efficiency in meeting short-term obligations. The 
company enjoys a good margin of safety that allows it to carry out its activities, and the 
working capital turnover rate reached 12.7 times. The financial indicators reveal the 
company's efficiency in managing receivables and its effectiveness in collecting its debts. In 
addition to other positive financial indicators, the research made several recommendations. 
Keywords: Financial Analysis - Financial Indicators - Financial Performance Evaluation - 
Production Companies. 

    :مقدمة
الى       �الوصول  المال�ة  القوائم  تحلیل  في  توظ�فها  عند  المالي  التحلیل  ادوات  المال�ة  تؤدي  المؤشرات 

تتنوع هذه  و  صحة أوضاعها المال�ةالافصاح عن  مقای�س �م�ة تُستخدم لتقی�م أداء الشر�ات و تمثل  وهذه  

النسب �بیر، وتشمل مجموعة من  �شكل  تعكس مختلف جوانب    المال�ة المؤشرات  التي  المئو�ة  والنسب 

المال�ة  التوصل إلى فهم شامل لك�ف�ة إدارة الشر�ة لمواردها  في    النشاط المالي. وُ�ستخدم التحلیل المالي

 . وضمان استمرار�تها  وتحقیق الأر�اح
  مشكلة البحث :

اسالیب التحلیل    توظ�ف��ف�ة  تكمن مشكلة ال�حث في الحاجة الكبیرة للوصول الى وعي فعال في  

�شكلالمالي   الشر�ات  عمل  تدع�م  الانتاج�ة.  في  الشر�ات  س�ما  لا  ت  عام  مشكلة  حدو�مكن  ید 

  الدراسة �التساؤلات التال�ة:

  ؟التحلیل المالي للقوائم المال�ةما هي طب�عة ومستوى الوعي المحاسبي والمالي �أهم�ة . 1

https://dujhss.uod.edu.ly/


@

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

�جج 
�
اــــــا لثث  �دـ الثث

اخخمس   ا��دد ا�
 2025  مارس

 

ÏË¡\Ñá’\;k]—Öç÷’;ÏË’]∏\;k\Öåı⁄÷’;È’]∏\;◊Ë÷ui’\III;Ä]⁄¡;ÈâËŒ’\;;;;;;;;;;Vol. 3, No. 5, Mar. 2025  ;47 

 

لمتوسط  .  2 أثر  یوجد  المالي  مدهل  الأداء  على  �المخزون  الاحتفاظ  الثروة  ة  لتنم�ة  العر��ة  للشر�ة 

   ؟الحیوان�ة

لمتوسط  .  3 أثر  یوجد  المالي    مدةهل  الأداء  على  المدینة  الذمم  الثروة  تحصیل  لتنم�ة  العر��ة  للشر�ة 

   ؟الحیوان�ة

   ؟للشر�ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ةهل یوجد أثر لنسب الر�ح�ة على الأداء المالي  . 4
 : أھمیة البحث

 عن  الاقتصاد�ة، المؤسسات نتائج تحلیل  �موجبها  یتم التي والادوات  الوسائل أهم من المالي التحلیل د�ع

 �حیث  المؤسسات، هذه أداء  تقی�م على تساعد معلومات�ة قاعدة �اعت�ارها  المال�ة،  القوائم تحلیل طر�ق 

 المال�ة أوضاعها  سلامة ومدى ،ها ضعفمواطن  و  في اداء المؤسسة  قوةط النقا المعلومات  تلك تحلیل �ظهر

  إلا  إل�ه الوصول  �مكن ولا ، في المستقبل  قراراتها  ترشید في لها  عونا  وتكون  لنشاطها، ممارستها  خلال  من

تمثل الشر�ة العر��ة لتنم�ة   .المتاحة المعلومات استعمال على قادر محلل قبل  من  تحلیل�ة أدوات �استخدام

واحد الحیوان�ة  المتینة    ةالثروة  الاسس  المشتركمن  العر�ي  الاقتصادي  مسیرتها للبناء  من  وعززت   ،

وهي   ادائها  وتصاعد  المشتر�ة  العر��ة  الدول  اغلب  في  المنتشرة  التنمو�ة    والمحور   النواة   تمثلمشار�عها 

العمل العر�ي   تكمن اهم�ة ال�حث من اهم�ةالعمل العر�ي الاقتصادي المشترك .  حوله  یدور  الذي   الأساس

الوقوف    بهدفتوظ�ف ادوات التحلیل المالي  واهم�ة تدع�م الشر�ة ذاتها من خلال    الاقتصادي المشترك

ومواطن  وتدع�مها  لتقو�تها  القوة  نقاط  الى  والتوصل  الاقتصاد�ة  للمؤسسات  المالي  الاداء  طب�عة  على 

 . الاداء لمراجعتها وتصح�ح مسارها  الضعف في
  اھداف البحث

 .  التحلیل المالي ل استخدام ادوات تقی�م �عض اوجه الاداء المالي للشر�ة من خلا. 1

   .الوصول الى �عض المؤشرات المال�ة عن طب�عة الاداء المالي للشر�ة. 2

على بهدف    المالي التحلیل في المستخدمة الأدوات  على التعرف.  3 المالي   الوقوف    ة للشر�الموقف 

 . العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة

ادوات  أهم�ةار  ظهإ.  4  القرارات ترشید في ا ودوره ،تحلیل�ة  ة كأدا  واستخدامها   المالي التحلیل  توظ�ف 

 .ةشر��ال الإدار�ة
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 ال�حث  فرض�ات

و الاقتصاد المؤسسات المالي  داءالأ تقی�م على  المالي التحلیل�عمل  .  1 ومواطن تحدید�ة  القوة   نقاط 

 . الضعف في الاداء المالي المؤسسة

 . و�عمل على تجاوز المواطن الواهنةعلى تدع�م نقاط القوة  �ساعد تقی�م الاداء المالي للمؤسسة. 2

 الإدارة  كفاءة  انخفاض إلى یؤدي الاقتصاد�ة �المؤسسات المالي التحلیل �استخدام الاهتمام عدم إن.  3

  .العائد انخفاض و�التالي  و�ة تشخ�ص الواقع المالي للمؤسسةوصع  المختلفة، أصولها  استخدام في
 البحث  منھج

 الب�انات  جمع على  القائم التحلیلي الوصفي الأسلوب  على الاعتماد تم ال�حث أهداف  تحقیق  أجل من

 المال�ة �الوظ�فة المتعلقة الوثائق  تحلیل على الاعتماد تمو  الدراسة، محل �الموضوع المرت�طة  والمعلومات

 الأجنب�ة  أو العر��ة �اللغة سواء ع،�الموضو  المتعلقةو  ت�حتالتي أالمصادر العلم�ة    مختلف من  للمؤسسة

 . الدراسة لموضوع علم�ة إضافة تحقیق  �غ�ة
  ھیكلیة البحث 

التي تم الاعتماد علیها    الرئ�سة   المؤشرات المال�ة  الأول م�حثالمبحثین اذ تناول  مقدمة ویتآلف البحث من  

للشر�ةكأد المالي  الموقف  لتحلیل  نس�ة  وات  دوران   وهي  معدل  الاصول،  مجموع  الى  المب�عات  صافي 

التحصیل الثابتة، مدة  الدائنة، وغیرها ، معدل دور الاصول  الحسا�ات  الثاني  وتناول  .  ان  التحلیل  الم�حث 

�عض  وتوصل ال�حث الى مجموعة من الاستنتاجات التي خلص منها الى    ،موضوع ال�حث  ة شر�المالي لل

 . ع والمصادر التي اعتمدت في ال�حثالتوص�ات واختتم ال�حث �المراج

 الاستعراض المرجعي 

استخدام التحلیل المالي في تقی�م   �عنوان:  3ر الى جامعة الجزائر  ف رسالة ماجستیدقدمت �اسمینة ها .  1

المؤ  الاأداء  نفطا -قتصاد�ة وترشید قراراتها سسات  إبر االدر   ت هدف .  لدراسة حالة مؤسسة  إلى  ز دور  اسة 

عن   الإجا�ةو   ،الاقتصاد�ة ومعرفة أدائها  التحلیل المالي في تقی�م الأداء المالي للمؤسسةاستخدام أدوات  

للمؤسسةالتساؤل  المالي  الأداء  تقی�م  في  المالي  التحلیل  أدوات  استخدام  �مكن  ��ف  من  ؟  الاقتصاد�ة  : 

الأداء المالي لمعرفة نقاط القوة  ضرورة تقی�م    سةاأظهرت نتائج الدر .  تحلیل القوائم المال�ة للمؤسسةخلال  

مر  خلاله  من  �مكن  والذي  للمؤسسة  الضعف  القر   ق�ةاونقاط  واتخاذ  اللازمة  ار ا نشاطها  التصح�ح�ة  ت 
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ور�حا في النتائج    ا تطور   اذ تبینوتبین أن أدائها في تحسن مستمر  المالي    داءالأتقی�م  و لتحقیق الأهداف  

 . قتصاد�ة للمؤسسةاءة المال�ة والافي الكف  ا تحسنو حققة  تالم

  ل�عض   المالي  التحلیل"  ي ونجوى حبیب �اظم  �حثا �عنوانقدم �ل من عماد محمد عبدالرحمن الق�س.  2

 2015  (  للمدة   تونس   في  الزراعة  وتنم�ة  الماش�ة   لتر��ة  المرجى   لشر�ة   الزراع�ة   للشر�ات   المال�ة  المؤشرات

والدراسات  2019- ال�حوث  مجلة  في  نشر  المجلد  الاقتصاد)،  و 2022یونیو    9العدد    24�ة  تكمن  ، 

اغلمشك ان  في  ال�حث  المل ة  الاهب  الى  �فتقدون  الماش�ة  لتر��ة  المرجى  �شر�ة  الموضوعي    تمامهتمین 

لل�التح  المالي  المال�ة لیل  ال�حث في  ، وتتجسدب�انات  المالي عن �ونلالتح  ان   اهم�ة  �ة  لسة تفصی ا در   هیل 

ى نقاط الضعف  لالواردة في القوائم المال�ة لمدة زمن�ة محددة، مما �ساعد في الوقوف عالمال�ة    ب�اناتلل

المال�ة والتسو�ق�ة والإنتاج�ةلالقوة في معط�ات مخت  ومواطن الس�اسات  الى    ف  ال�حث  عدم قدرة  توصل 

ع التلالشر�ة  تسدید  لدی  زاماتها  ى  المتاحة  النقد�ة  من  الاجل  دور هقصیرة  معدل  �شیر  ر اا.  المال  أن  س 

ع  الىالعامل   الشر�ة  قدرة  مواجلمحدود�ة  اع�اء هى  عهة  العائد  حساب  نتائج  تدل  المال�ة،  حقوق  لا  ى 

خسارة و�ؤشر ذلك ان الشر�ة تعاني ضعفا    ى تدن�ا في النتائج، و�عني ذلك ان الشر�ة تكبدتل ك�ة علالم

ى  لة مدة ال�حث و�دل علمتواضعا طین المخزون ظل  اان معدل دور .في الاداء وتدن�ا في تحقیق الار�اح

ال  ان س�اسة ادارة الخز�ن غیر �فؤة التوص�ات منها واوصت    النظر في اس�اب :  �حث الى مجموعة من 

ى اس�اب تدني  لالوقوف ع، و ى تحقیق الار�احلا عه ا الرئ�سة والفرع�ة وعدم قدرته فشل الشر�ة في انشطت

 . اهكفاءة توظ�ف الاصول ورفع مستوى الاستثمار فی

  التحلیل  ادوات  �حثا �عنوان: توظ�ف  فاضل جواد دهشو عماد محمد عبدالرحمن الق�سي  قدم �ل من  .  3

 للمدة  الزراعي  للإنتاج  القطر�ة  العر��ة  الشر�ة  الزراع�ة  الشر�ات  المال  رأس  ه�كل  تحلیل  في  المالي

، هدف 2023د�سمبر    20العدد  )10(المجلد) نشرته مجلة المختار للعلوم الاقتصاد�ة  2019-  2012(

الى   تلب�ة  ال�حث  في  القطر�ة  العر��ة  الشر�ة  الیها  تلجأ  قد  التي  التمو�ل�ة  المصادر  اهم  على  الوقوف 

المال�ة الموارد  التي یتطلب مر ،  احت�اجاتها من  المحددات  التمو�لي عا تحدید اهم  اله�كل  ،  اتها عند اخت�ار 

صل ال�حث الى استنتاجات  . وتو ت التمو�ل�ة لدى الشر�ة العر��ة القطر�ةا ر االوقوف على مدى سلامة القر 

تشیر نت�جة القروض  .ان نس�ة القروض الى حق الملك�ة مقبولة ولم تتجاوز المع�ار الصناعي:  عدة منها 
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 الطو�لة الى حق الملك�ة ان الشر�ة لا تعتمد على الدیون طو�لة الاجل �شكل �بیر وتعتمد على مواردها

جید مؤشر  وهو  :.الداخل�ة  منها  عدة  توص�ات  ال�حث  لنس�ة  واوصى  العام  الاتجاه  معالجة  ضرورة 

معالجة ارتفاع نس�ة المخزون السلعي الى  .الموجودات المتداولة الى حق الملك�ة، فهو �میل نحو الصعود

 . س المال �مكن الشر�ة من تحقیق اهدافها وتحقیق الر�ح�ةأله�كل ر حق الملك�ة، ضرورة بناء تصور 

  عن الشر�ة لمحة تار�خ�ة 

عام   الحیوان�ة  الثروة  لتنم�ة  العر��ة  الشر�ة  المشتر�ةإ �  1974أنشئت  العر��ة  المشروعات  وهي حدى   ،

الثروة الحیوان�ة والغذائ�ة تهدف الى   الاستثمارات في    تحفیزشر�ة عر��ة رائدة ومتخصصة في مجالات 

  ، نتاج الحیواني في رأس الخ�مة للإ  : الشر�ة العر��ة�ة والغذائ�ة و�ت�ع الشر�ة �ل منمجالات الثروة الحیوان

العر��ة لإ الدواجنوالشر�ة  و الفجیرة  -نتاج  السعود�ة لإ،  العراق�ة  القص�م  –الدواجننتاج  الشر�ة  والشر�ة   ،

الحیوان�ة الثروة  العر��ة    ،لتنم�ة  الشارقة   لأصول والشر�ة  في  وانتاجها  و الدواجن  العر�ي  ،  التكامل  شر�ة 

 . �ة التكامل العر�ي لعروق الدواجن وشر  ،نتاج الدواجنلإ
                                               Theoretical Frameworkالاطار النظري

 :  ما �أتيهي المؤشرات الرئ�سة التي تم اعتمادها في التحلیل المالي للشر�ة 
 :    Return Of Assets( ROA)اولا. صافي الربح الى اجمالي الاصول

Horne & Wachowicz, 2017:136) ( 
لوصول الى ان �ل دولار مستثمر في  ا، ولغرض  علاقة ر�ح الشر�ة �أجمالي اصولها یوضح    هو مع�ار

بنس�ة   صاف�ا  ر�حا  حقق  قد  الشر�ة  على  ،  معینةاصول  المتحقق  الر�ح  صافي  الاصول  �قسم  اجمالي 

الر�اض�ة  للتوص الص�غة  نستخدم  ولحسابها  الاصول  في  استثمارها  تم  التي  النقد�ة  الوحدة  ر�ح�ة  الى  ل 

 : ) Gillingham,2016:37( الات�ة
 = صافي الربح / اجمالي الاصول اجمالي الاصولصافي الربح الى 

مئو�ةالنت�جة  تحسب   استثمار وحدة،  �نس�ة  المتحقق من  الر�ح  تدل على  النس�ة  نقد�ة   و�لما زادت هذه 

على  دل ذلك على �فاءة في ادارة الشر�ة وقدرتها    صافي الربح الى اجمالي الاصولو�لما ارتفع    .واحدة

 . استثمار اصولها وتولید ار�اح
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أو معدل دوران    Total Asset (or Capital) Turnover   معدل دوران الاصول الاجمال�ة  ثان�ا.

 )   (Horne& Wachowicz, 2017:148 : رأس المال

المب�عات و�جمالي الأصول   �اسم معدل دوران الأصول الإجمال�ة نس�ة دوران تُعرف العلاقة بین صافي 

 الإجمال�ة لتولید المب�عات.  الأصول الإجمالي �الكفاءة النسب�ة التي تستخدم بها الشر�ة أصولها

 :  Net Sales / Total Assets الى مجموع الاصولمبیعات نسبة صافي ال ا. لثثا

عن �فاءة الشر�ة في توظ�ف اصولها    وهي تعبرTurnover      Assetsالاصولمعدل دوران    �طلق علیها 

الر�ح�ة  وهو  ) (Chandra,2017:77واستخدامها  أهم عوامل  من  واحدا  الشر�ة    ، �عد  �لما حققت  انه  و�دل 

�كفاءته  نتائج ا�جاب�ة توضح ان الاداء التشغیلي للشر�ة قد تمیز  دلت على  درجة اكبر في معدل الدوران  

الناتجة  في   التشغیل�ة  المخاطر  الموجودات (الاستثمار ز�ادة عدد مر   عنتخف�ض  ) في تولید ات استخدام 

لمص   ،المب�عات  استخدامها  في  الشر�ة  ادارة  �فاءة  تعكس  الاستثمار�ة  ا وهي  تولید وتوظ�فها  درها  لغرض 

التشغیل�ة  و�،  المب�عات  المخاطر  قلت  المب�عات  من  المتحققة  العوائد  زادت  �لما  المنه  هذا    ؤشر و�عكس 

النقد�ة   الوحدة  بلغ  الواحدة  انتاج�ة  اذ  المستثمرة  الاموال  نقد�ة    )1.5(من  وحدة  �ل  ان  ذلك  معنى  مرة 

 .)155-154: 2011، الز�یدي (من المب�عات  1.5لد مستثمرة في الموجودات تو 

 : )159-154: 2010،  المیداني(وتحسب على وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة 

 الموجودات   /صافي المب�عات= نس�ة صافي الاستثمار الى مجموع الموجودات 

 )  مرة 2(متوسط الصناعة: 

  2) ÷ �قة + رصید الاصول السنة الحال�ةرصید الاصول السنة السامتوسط الاصول = (
 

 Fixed Assets    او معدل دوران الاصول الثابتة  المبیعات الى الموجودات الثابتة. نسبة صافي  رابعا
Turnover:  في  ت الشر�ة  �فاءة  النس�ة  هذه  أصولهاق�س  (الارض الثابتة    ا ستغلال  صورها    �مختلف 

الاموال  توظ�ف  نها تمثل مؤشرا جیدا لكفاءة  أي  أ )  ، وغیرها لمكائن والتجهیزات والاثاثلات واالآو   الم�انيو 

الاصول   في  ثن�ان  (المستثمرة  الا  ،)429:1993،،سالمال  دوران  مع  مراتص�عبر  عدد  عن  التي    ول 

من   الشر�ة  الاصول  استطاعت  المب�عات    الثابتةتدو�ر  تغطیها  التي  المدة  أو خلال  المال�ة  السنة  خلال 
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�ط   و�عبر مدى  �ث�عن  الصناعات  ان  الى  الاشارة  .وتجدر  للشر�ة  الانتاج�ة  العمل�ات  المال  ء  رأس  فة 

تعادل ق�مة مب�عاتها ق�مة الاصول الثابتة ونت�جة لذلك    صول الثابتة و�التالي قد لا تتصف �ق�م عال�ة للأ

�حسب معدل دوران الاصول الثابتة على وفق    أقل من واحد.تكون فیها  فان معدل دوران الاصول الثابتة  

 :)295: 2015، السهليالص�غة الر�اض�ة الات�ة (

 )  مرة 4متوسط الصناعة (متوسط الاصول الثابتة   /= صافي المب�عاتمعدل دوران الاصول الثابتة   

 . 2ید الاصول الثابتة السنة الحال�ة) ÷ الثابتة السنة السا�قة + رصرصید الاصول متوسط الاصول الثابتة = (

المتداولةخامسا الموجودات  الى  المبیعات  نسبة صافي  المتداولة   وأ  .  الاصول  دوران  من  :  معدل  وهو 

، و�رجع السبب في ذلك الى دور  في تقی�م الاداء التشغیلي فیها اهتماما من ادارة الشر�ة    الاكثرالمؤشرات  

المتداولة ان الاصول  المب�عات علما  تولید  الشر�ة وفي  في  التشغیل  في عمل�ة  المتداولة  تقاس    الاصول 

على وفق الص�غة الر�اض�ة  المتداولة  معدل دوران الاصول  �حسب    .ها حر�ة الدورة التشغیل�ة للشر�ة�حر�ت

 الات�ة: 

 ) مرة 3.2  (مع�ار الصناعة : المتداولةالاصول  / لاصول المتداولة = صافي المب�عاتمعدل دوران ا

زادت  ف الدوران  كلما  مرات  ت فإ عدد  عننها  في    مستوى  عبر  الاداء  المتداولة   توظ�ف�فاءة    الاصول 

، �لما زادت انتاج�ة الوحدة النقد�ة الواحدة دت عدد مرات الدوران، و�لما زافي تولید المب�عات  ستغلالها وا

لاداء التشغیلي ،وهو ما تهدف ال�ه  االمستثمرة في الاصول المتداولة في تولید المب�عات وفي ذلك تعظ�م  

المتداولة في  الادارة المعاصرة،   لان انخفاض معدل الدوران انما �عكس أما ضعفا في استغلال الاصول 

لة �أكثر  ، أو انها تشیر الى حالة من حالات التضخم في الاستثمار في الموجودات المتداو ید المب�عات تول

 ).160:2011،لز�یديا(قتصاد�ا  من الحاجة المقررة لها ا

المدینة  سادس الحسابات  دوران  معدل   . وجود    �شیر:  Accounts Receivable Turnoverا 

) المدینة  المدالحسا�ات  الق�ض الذمم  وأوراق  في  ینة،  اعتما )  الى  الب�ع  المیزان�ة  لس�اسة  الشر�ة  ادارة  د 

�ق�س معدل دوران المدینین عدد مرات تحول المدینین الى نقد�ة خلال    ،)161:2011الز�یدي،  ( جل  �الآ

، وتستخدم عادة هذه النس�ة مع تحلیل رأس المال وذلك لان التدفق السهل من المدینون الى  المال�ة  السنة
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ل مهما  ومق�اسا  للشر�ة  العامل  المال  رأس  لجودة  مؤشرا  �عد  التشغیلينقد�ة  نشاطها  على  الشر�ة  ،  قدرة 

 .وقدرتها على تحصیل دیونها

الادا �فاءة  في  التحسن  المعدل صورة  في  الارتفاع  �الأ �عكس  الب�ع  س�اسة  �شأن  التشغیلي  و�فاءة  ء  جل 

یل الذي  تولید النقد المتحقق من التحصد الاستحقاق وفي القدرة على  لادارة في تحصیل دیونها في مواعیا

، في الوقت ذاته فأن الارتفاع الكبیر في معدل دوران الحسا�ات المدینة قد لا  یدعم و�غذي سیولة الشر�ة 

�عبر عن الكفاءة التي تتمتع ادارة الشر�ة �قدر ما �فصح عن حالة من التشدد التي تعتمدها الادارة �شأن  

. وعلى العكس من ذلك فأن الانخفاض ف�ه ق�اسا الى مع�ار المقارنة �شیر الى تدهور سیولة  جلب�ع �الأ ال

فضلا عن ضعفها في تحو�ل جزء من الحسا�ات المدینة والناتجة عن ضعف الاداء في عمل�ة التحصیل   

الى دیون معدومة   المدینة  الذيالحسا�ات  للسیولة  الامر  الحسا�ات في موقف غیر مغذي   (�جعل هذه 

 .)164-163: 2011، الز�یدي

المدینین دوران  معدل  الات�ة   �حسب  الر�اض�ة  الص�غة  ؛ 960:  2002نور�ن،  و   جار�سون (  وفق 

Gillingham:2016,12(: 

  الحسا�ات المدینة /جلةالمدینة = صافي المب�عات الآ معدل دوران الحسا�ات

 الحسا�ات المدینة /لحسا�ات المدینة = صافي المب�عاتمعدل دوران ا

  .�الحسا�ات المدینة اجمالي الذمم المدینة واوراق الق�ض�قصد 

السلعي    .سابعا المخزون  دوران  السلعي    :Inventory Turnoverمعدل  المخزون  دوران  �عد معدل 

من    ئهر�ه یتراكم في المخازن لما ل�قا التي تتخذها الشر�ة في ادارة المخزون وعدم ت  جراءاتواحدا من الا 

، او  قیس معدل دوران المخزون عادة نشاط الشركةی   ( GIROUX , 2003:62)الزمن  رتكلفة تتزاید �مرو 
الشركة المدى  و  ) ( Gituman,2011:55سیولة مخزون  الشركة  یقیس  في  المخزون  فیھ  یتحرك  الذي 
 وحدة نقد�ة �عكس عدد المرات التي یتم فیها تداول �ل   ) ( Chandra,2017:78والمبیعات التي یولدھا

ب�ع  وتعبر عن عدد مرات  ،  ر�خ شراء المخزون حتى تار�خ ب�عهمن تا في المخزون خلال المدة    ةمستثمر 

،  نور�نو جار�سون   (یتم حسا�ه على وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة  ،  خلال السنة المال�ة الواحدة  المخزون 

961:2002(: 
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 ) 7وسط الصناعة :( المخزون السلعي  /=  صافي المب�عاتالمخزون السلعي معدل دوران 

 متوسط المخزون  /)ال�ضاعة الم�اعة المب�عات(او تكلفة  معدل دوران المخزون = تكلفة

 2) ÷ رصید آخر المدة+ رصید أول المدة (متوسط المخزون = 

زادت   المخزون،  دوران  معدل  ارتفع  �لما  عام،  المخزون  �شكل  وأص�ح  الشر�ة  في  المخزون  إدارة  �فاءة 

حیو�ة   في �عض الأح�ان �شیر معدل دوران المخزون المرتفع إلى وجود  "أحدث" وأكثر سیولة. ومع ذلك،

ون منخفض للغا�ة من المخز   ، قد �كون في الواقع أحد أعراض الحفاظ على مستوى ونشاط في ادارة الشر�ة

على وجود   علامة  نسبً�ا  المنخفض  . غالً�ا ما �كون معدل دوران المخزون وتكبد نفاد المخزون �شكل متكر

 . (Chandra, 2017:145) المخزون  زائدة أو �طیئة الحر�ة أو قد�مة في عناصر

�شكل عام �عكس  ،لتي تحتاجها الشر�ة لب�ع مخزونها تعبر متوسط مدة التخز�ن عن متوسط عدد الا�ام ا

ران  ، فكلما زاد معدل الدو سهولة تحو�ل المخزون الى مب�عات   المخزون اي مدىهذا المؤشر درجة سیولة  

وجهة نظر المقرضین   ، اي ان عمل�ة تصر�ف المخزون أسهل وأسرع ومنكلما �انت درجة السیولة اعلى

�عد مؤشرا جیدا یدعم مر�ز السیولة في الشر�ة المعن�ة .فضلا عن ان  فأن ز�ادة معدل دوران المخزون  

سهولة   ي مدىأ  ،خدام المخزون مؤشر معدل دوران المخزون �عد مؤشرا على �فاءة ادارة الشر�ة في است

ن اي ز�ادة إذ أ  ، فكلما زاد معدل دوران المخزون �انت درجة السیولة اعلى،تحو�ل المخزون الى مب�عات

 ).71:  2013،  لخلایلةا (  استخدام المخزون الادارة في  في معدل دوران المخزون  تعكس تحسنا في �فاءة  

دوران   �معدل  مقارنته  عند  الا  معبرا  �كون  لا  المخزون  دوران  معدل  ناتج  ملاحظة  الشر�ات مع 

 .) (Gituma,2011:55الاخرى 

      : Collection Period . مدة التحصیلاثامن

ه رصذ�ق�س  �ستغرقها  التي  الزمن�ة  المدة  المؤشر  نقداا  تحصیله  یتم  حتى  المدینین  المدة ،  ید  وتتوقف 

هي تختلف من شر�ة الى    ،جلشر�ة في ب�ع منتجاتها �الآ الزمن�ة لتحصیل حساب المدینین على س�اسة ال

خرى و�جب مقارنة المدة الزمن�ة للتحصیل التي یتم التوصل الیها مع المدة الزمن�ة التي تستخدمها الشر�ة  ا

 . عند ب�ع  منتجاتها  للتسدید عملائها في السماح ل
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الا أو  المخزون  لب�ع  اللازمة  الا�ام  �عدد  السا�قة  العلاقة  م�اعة�عبر عن  انتاج �ضاعة  في  منه  ،  ستفادة 

ا السنة  وتقوم على  أ�ام  أن عدد  في  یوم  365فتراض  الشر�ة  في  التسو�قي  الجهاز  �فاءة  تعبر عن  و   .

   .)2015:294، لي السه(  تصر�ف منتجاتها 

 : على وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة   �حسب طول دورة التخز�ن

 معدل دوران المخزون  /یوم 365طول دورة التخز�ن= 

الدائنةاتاسع الحسابات  دوران  معدل   .  Accounts Payable Turnover:      الدائنة الحسا�ات  تنشأ 

السیولة لقدرة هذا و�عد معدل دوران الحسا�ات الدائنة من مؤشرات  جل  سبب لجوء الشر�ات الى الشراء �الآ�

الدا الحسا�ات  اذ �عد الارتفاع في معدل دوران  التسدید  الشر�ة في  تفسیر �فاءة  ئنة علامة  المؤشر على 

الناتجة من عمل�ة   ، لان ذلك ناتج من قدرة الشر�ة على تسدید التزاماتها المستحقةعلى التحسن في السیولة

 . )71: 2013، الخلایلة، المخزون  تعكس تحسنا في �فاءة استخدام المخزون (جل الشراء �الأ

 : وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة�حسب معدل دوران الحسا�ات الدائنة على 

 )مرة 6.5(المع�ار الصناعي :     الحسا�ات الدائنة /معدل دوران الحسا�ات الدائنة=  المشتر�ات

العامل من القرارات التي تخص ادارة  �عد رأس المال    :Working Capital  . رأس المال العامل عاشرا

التي تهتم �مستو  العامل  المال  المتداولة رأس  العامل�حسب  ،  ى الاستثمار في الاصول  المال  وفق    رأس 

 : الص�غة الر�اض�ة الات�ة
 الخصوم المتداولة  –= الاصول المتداولة   رأس المال العامل
عت�ارها مؤشرات مفیدة لجودة  مكملة لنسب السیولة �ا دم �مؤشرات  وجدیر �الذ�ر ان معدلات الدوران تستخ

 .)38: 2006مطر ،  ونوع�ة الاصول المتداولة" ( 

�ظهر هذا المعدل  :  Working Capital Turnover  معدل دوران رأس المال العامل    .  احد عشر

و�لما زاد هذا المعدل دلیلا على �فاءة ادارة صافي  مساهمة �ل وحدة نقد�ة من رأس المال في المب�عات  

�حسب معدل دوران رأس المال العامل على وفق الص�غة الر�اض�ة ،  العكس صح�حرأس المال العامل و 

 : )156: 2009-2008 فلوح واسماعیل ومرعي،(الات�ة 

 ) (متوسطرأس المال العاملرصید  /أس المال العامل = صافي المب�عاتدوران ر معدل 
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عت�ارها مؤشرات مفیدة لجودة  دم �مؤشرات مكملة لنسب السیولة �ا " جدیر �الذ�ر ان معدلات الدوران تستخ

 . )38:  2006 ،مطرونوع�ة الاصول المتداولة" ( 

الصناعي المع�ار  على  التحلیل    ):Horn α.Wachowicz,2017:136(  ملاحظات  نتائج  مقارنة  عند 

 : �ار الصناعي یتطلب مراعاة ما یلي�المع

اذ ان لكل منها  .  1 الصناعات  بین  تمییز  العامة دون  القواعد  المالي تجنب استخدام  �التحلیل  القائم  یتطلب من 

 خصائصها ومواصفاتها . 

 الذي تعمل ف�ه الشر�ة.عن نوع العمل  . ان �كون التحلیل المالي �عبر2

 RESULTS AND DISCUSSION                       المناقشة    النتائج و
توصل البحث الى      للشر�ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  المال�ةعند تطبیق الاطار النظري على البیانات  

 ما یأتي :  
 صافي الربح / مجموع الاصول  ولا. أ

 :عند تطبیق هذه الص�غة نحصل على النتائج الواردة في الجدول ادناه 

 العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة   للشر�ة  الى مجموع الاصولر�ح  )  نس�ة صافي ال1جدول (

 )2021  -2014للمدة (

 ر�حصافي ال السنة

 دولار

 مجموع الاصول

 دولار

الى ر�ح نس�ة صافي ال

 مجموع الاصول

2014 34940650 647697114 0.059 
2015 37345049 673965392 0.055 
2016 34443952 694656965 0.050 
2017 45754074 707305246 0.065 
2018 38812231 720614960 0.054 
2019 41136344 744524258 0.055 
2020 43806052 744158909 0.059 
2021 33136636 746199452 0.044 

 . )2021-  2014المصدر : من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (

تبین  قسمة الر�ح الصافي على اجمالي الاصول  ) اعلاه ان ناتج  1الواردة في الجدول (نتائج  الیتضح من  

عن   المتحقق  فيالر�ح  مستثمر  دولار  الثروة  الاصول    اجمالي   �ل  لتنم�ة  العر��ة  الشر�ة  انشطة  في 
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  حوالي على بلغ  أ ، وحد    2021% في سنة  4ادنى بلغ    بین حد  حقق عائدا مقداره یتراوح ماالحیوان�ة قد  

 .2017% سنة 7

   :Net Sales / Total Assetsنسبة صافي المبیعات الى مجموع الاصول . ثانیا

 : الر�اض�ة الات�ةتحسب وفق الص�غة 
 مجموع الاصول   /= صافي المب�عات   نس�ة صافي المب�عات الى مجموع الاصول 

 : النتائج الواردة في الجدول ادناه وعند تطبیق هذه الص�غة نحصل على 

 العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  للشر�ة   نس�ة صافي المب�عات الى مجموع الاصول  )2جدول (

 )2021  -2014للمدة (

 صافي المب�عات  السنة

 دولار 

 مجموع الاصول 

 دولار 

نس�ة صافي المب�عات 

 الى مجموع الاصول 

2014 156524750 647697114 0.749 
2015 155724862 673965392 0.946 
2016 153142668 694656965 0.897 
2017 157306569 707305246 0.779 
2018 163262371 720614960 0.775 
2019 179168973 744524258 0.858 
2020 185818095 744158909 0.830 
2021 1179120530 746199452 0.754 
 . )2021-  2014: من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (المصدر

لى نسبة في  بین اع  نسبة تراوحت ما شكلت  المبیعات  ) اعلاه ان  2یتضح من النتائج الواردة في الجدول (

% في 75.4، وادنى نسبة للمبیعات قیاسا الى مجموع الاصول شكلت نسبة  %95اذ بلغت    2015سنة  

�لما  و لغرض تولید المب�عات،    ها استثمار و   مواردها   توظ�فوهي تعكس �فاءة ادارة الشر�ة في    . 2021سنة  

و�عكس هذا المؤشر انتاج�ة الوحدة النقد�ة  ،  المب�عات قلت المخاطر التشغیل�ة  زادت العوائد المتحققة من
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-%  75، معنى ذلك ان �ل وحدة نقد�ة مستثمرة في الموجودات تولد ما بین  من الاموال المستثمرةالواحدة  

 . % وحدة نقد�ة95
Fixed   Assets    الاصول الثابتةو معدل دوران  المبیعات الى الموجودات الثابتة أ. نسبة صافي    ثالثا

Turnover ، تحسب وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ةو : 

 الموجودات    /= صافي المب�عاتنس�ة صافي الاستثمار الى مجموع الموجودات 

 :  وعند تطبیق هذه الص�غة تظهر النتائج الواردة في الجدول أدناه
 ) 2021-2014للمدة (  العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  للشر�ة  معدل دوران الاصول الثابتة)  3جدول (

 صافي المبیعات  السنة
 دولار

 الاصول الثابتة 
 دولار

 معدل دوران الاصول الثابتة

2014 156524750 530477204 0.295 
2015 155724862 526655739 0.296 
2016 153142668 557333054 0.275 
2017 157306569 584700007 0.269 
2018 163262371  594137818 0.275 
2019 179168973 590716579 0.303 
2020 185818095 589940566 0.315 
2021 179120530 611112390 0.293 
 . )2021 -2014: من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (المصدر

% من قیمة 31.5   -  27ات نسبة تراوحت ما بینشكلت المبیع) معدل دوران الاصول الثابتة اذ  3یبین الجدول (
الثابتة الثابتة    ،الاصول  الاصول  دوران  معدل  ان  من   بمعنى  تعد  الشركة  ان  كون  واحد  من  اقل 

 .(لدیھا كثافة في توظیف رأس المال )المؤسسات الاقتصادیة كثیفة رأس المال 

 :معدل دوران الاصول المتداولةو أ نسبة صافي المبیعات الى الموجودات المتداولة رابعا.

 : تحسب وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة 

 ) مرة 3.2: (مع�ار الصناعة = صافي المب�عات / الاصول المتداولة معدل دوران الاصول المتداولة 
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 العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة   للشر�ة  ) نس�ة صافي المب�عات الى الموجودات المتداولة4جدول (

 )2021  -2014للمدة (

 
 السنة 

 صافي المب�عات
 )دولار(

الموجودات  

 )دولار( المتداولة

معدل دوران الاصول 

 (مرة ) المتداولة

2014 156524750 117219910 1.34 
2015 155724862 147309653 1.06 
2016 153142668 137323911 1.12 
2017 157306569 122605239 1.28 
2018 163262371 126477142 1.29 
2019 179168973 153807679 1.16 
2020 185818095 154218343 1.26 
2021 179120530 135087062 1.33 

 . )2021-  2014: من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (المصدر

اعلاه ان صافي المب�عات طیلة مدة ال�حث قد غطت )  4( من الجدول    معدل دوران الاصول المتداولةیلاحظ نتائج  

اذ بلغ معدل    2014انها اقل من معدل الصناعة وتراوحت ق�متها بین اعلى معدل في سنة  الاصول المتداولة رغم  

نقد�ة من مرة .1.06اذ بلغت    2015مرة وادنى ق�مة وصلت في سنة    1.34الدوران   وهذا �عني ان �ل وحدة 

 . وحدة نقد�ة 1.1- 1.3الاصول المتداولة تولد 

 :Accounts Receivable Turnover . معدل دوران الحسابات المدینة اخامس
 یحسب كما یأتي : 

 الحسا�ات المدینة /لحسا�ات المدینة = صافي المب�عاتمعدل دوران ا

المدی الذمم  اجمالي  المدینة  �الحسا�ات  الق�ض�قصد  واوراق  على  ،  نة  نحصل  الص�غة  هذه  تطبیق  وعند 

 : النتائج الواردة في الجدول ادناه
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 ) 2021-  2014للمدة (  العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  للشر�ة) معدل دوران الحسا�ات المدینة  5جدول (

 
 السنة

 صافي المبیعات 
 دولار

 الحسابات المدینة
 دولار

معدل دوران الحسا�ات  

 (مرة )   المدینة

2014 156524750 56734361 4.985 

2015 155724862 60522692 4.778 

2016 153142668 61315923 4.306 

2017 157306569 65817945 4.163 

2018 163262371 70421300 4.113 

2019 179168973 73282695 5.341 

2020 185818095 48114938 5.854 

2021 179120530 50017555 5.267 

 .)2021-2014من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (  -:المصدر

) یتضح ان معدل دوران الحسابات المدینة یتراوح ما بین ادنى  5من خلال النتائج الواردة في الجدول (

اذ بلغ    2020) مرة وبین اعلى عدد مرات ھو في سنة  4.113اذ بلغ (  2018عدد المرات وھو في سنة  

 .سالفة الذكر خلال المدة المالیة بین عدد المرات مرة  في السنة المالیة  مع تذبذب ما   5.854

 Inventory Turnover. معدل دوران المخزون السلعي اسادس

 :  یحسب وفق الصیغة الریاضیة الاتیةو

 ) 7( وسط الصناعة : معدل دوران المخزون السلعي =  صافي المب�عات / المخزون السلعي 

 :النتائج الواردة في الجدول ادناه وعند تطبیق هذه الص�غة نحصل على 
 ) 2021-  2014للمدة (  العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  للشر�ة)  معدل دوران المخزون السلعي  6جدول (

 
 السنة

 صافي المبیعات 
 دولار

 المخزون السلعي
 دولار

معدل دوران المخزون 

 (مرة )  السلعي

2014 156524750 26075161 6.00 
2015 155724862 24970714 6.24 
2016 153142668 18429363 8.31 

https://dujhss.uod.edu.ly/


@

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

�جج 
�
اــــــا لثث  �دـ الثث

اخخمس   ا��دد ا�
 2025  مارس

 

ÏË¡\Ñá’\;k]—Öç÷’;ÏË’]∏\;k\Öåı⁄÷’;È’]∏\;◊Ë÷ui’\III;Ä]⁄¡;ÈâËŒ’\;;;;;;;;;;Vol. 3, No. 5, Mar. 2025  ;61 

 

2017 157306569 16196437 9.71 
2018 16326371 15768947 10.35 
2019 179168973 18695449 9.58 
2020 185818095 17796413 10.44 
2021 197120530 16032926 11.17 

 .)2021-  2014( من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة    -:المصدر

المخزون السلعي في اتجاه الز�ادة خلال مدة ال�حث اذ  ) اعلاه ان اتجاه معدل دوران  6یتضح من الجدول (

حتى وصل الى اعلى    ات المتتال�ة�الز�اد  تواخذ  2014مرات في المدة المحاسب�ة في سنة    6ابتدأ من  

ان مؤشر معدل دوران المخزون �عد مؤشرا على �فاءة    ،مرة  11.2، اذ بلغ  2021معدل دوران في سنة  

تعكس تحسنا في �فاءة استخدام   اذ ان ز�ادة معدل دوران المخزون   ،ادارة الشر�ة في استخدام المخزون 

ي ز�ادة في معدل  وفعال�ة توظ�فه، إذ أن أمؤشرا على �فاءة ادارة الشر�ة في استخدام المخزون و المخزون 

المخزون  في    دوران  تحسنا  المخزون مستوى  تعكس  استخدام  �ا   �فاءة  توظ�فه  من    عت�ارهوفعال�ة  واحدا 

تجاوز معدل الصناعة    معدل دوران المخزون السلعي ومما یلاحظ على النتائج ان    .الموارد المهمة للشر�ة

في  2021  –  2016للسنوات   الادارة  �فاءة  عن  �عبر  مخز إد  مما  متوسط  ارة  وتخطت  السلعي  ونها 

 . الصناعة

 : Collection Period ا. مدة التحصیلبعسا

   :یحسب وفق الصیغة الریاضیة الاتیة

 دوران المخزون یوم / معدل  365طول دورة التخز�ن = 

 :الواردة في الجدول ادناه وعند تطبیق هذه الص�غة نحصل على النتائج 
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 العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة   للشر�ة  )  معدل مدة التحصیل 7جدول (

 )   2021- 2014للمدة (  

 
 السنة

 
 
 
 
 
 

365 
 
 

 معدل دوران المخزون
 )   مرة(

 مدة التحصیل 

 یوم           

2014 6.00 60.83 
2015 6.24 58.49 
2016 8.31 43.92 
2017 9.71 37.59 
2018 10.35 35.27 
2019 9.58 38.10 
2020 10.44 34.96 
2021 11.17 32.68 

 .)2021  - 2014من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة( -:المصدر

، واخذت  یوما   60.8اذ �انت    2014اطول مدة للتحصیل هي في عام  اعلاه ان    ) 7(یتضح من الجدول

واخذت �التذبذب في السنتین التالیتین حتى وصلت    2018  سنة  لغا�ة  2014  من سنة  �التدني طیلة المدة

  وتؤشر الارقام الواردة في الجدول .  2021یوما في عام    32.7الى ادنى مستوى لها في التحصیل هو  

الشر�ة في    على المدینة  مدى �فاءة  الذمم  بلغ  ادارة  المخزوناذ  المدة 11-  6(  معدل دوران  ) مرة في 

وهي   المخزون المحاسب�ة  ادارة  �فاءة  تعبرعن  في  ،  نس�ة  دیونها  و�فاءتها  على  تحصیل  تحصل  انها  اذ 

تتجاوز (دیونها في ذمم الاخ �مدة لا  یوما 61-33ر�ن  للتحصیل وتم)  ثل �فاءة  ، وهي �ذلك مدة جیدة 

 . الشر�ة في تحصیل حقوقها 

 : Working Capital رأس المال العامل. ثامنا 

 :  وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة �حسب 
 الخصوم المتداولة –رأس المال العامل = الاصول المتداولة  

 :النتائج الواردة في الجدول ادناه وعند تطبیق هذه الص�غة نحصل على 
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 )2021-2014للمدة( العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة    للشر�ة  رأس المال العامل)  8جدول (

 الاصول المتداولة السنة
 دولار 

 الخصوم المتداولة
 دولار 

 رأس المال العامل
 دولار 

2014 117219910 97048101 20171809 

2015 147309653 106884727 40424926 

2016 137323911 116112231 21211680 

2017 122605239 108978850 13626389 

2018 126477142 113062654 13414488 

2019 153807679 110207369 43600310 

2020 154218343 85596943 68621400 

2021 135087062 73661719 61425343 

 . )2021-2014(من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة  للمدة  -:المصدر

 62.14اذ بلغ     2020اعلى ق�مة لرأس المال العامل �ان في سنة  ) اعلاه ان  8یتضح من الجدول (

. و�عبر عن صافي رأس  دولار  ملیون   13.41اذ بلغ    2018في سنةمال  وادنى ق�مة لرأس ال  ،دولارملیون  

العامل   المتداولة  المال  الخصوم  تغط�ة  �عد  المتداولة  الاصول  فائض  المال�ة  عن  الموارد  و�مثل مجموع 

 ، المتداولة  الاصول  في  الشر�ة  تعو الموظفة  في  السیولة  توفر  مدى  على  الموج�ة  الصاف�ة  الق�مة  بر 

جید تستط�ع ، وهذا �عني ان الشر�ة لدیها هامش امان  سدید التزاماتها في الاجل القصیر و�فاءتها في ت

 . ا لرأس المال العامل �مرونة جیدةمن خلاله ممارسة انشطته
 Working Capital Turnover  . معدل دوران رأس المال العاملتاسعا
 :  وفق الص�غة الر�اض�ة الات�ة  �حسب

   )(متوسط رصید رأس المال العامل /معدل دوران رأس المال العامل= صافي المب�عات

 : النتائج الواردة في الجدول ادناهعلى  الص�غة تظهروعند تطبیق هذه 
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 )  2021-  2014للمدة (  العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة   للشر�ة) معدل دوران رأس المال العامل   9جدول (

 
 السنة

 صافي المب�عات 
 دولار 

رصید رأس المال العامل 

 دولار    متوسط )(

 معدل دوران 
 رأس المال العامل 

 مرة 
2014 156524750 20171809 7.76 
2015 155724862 40424926 3.85 
2016 153142668 21211680 7.22 
2017 157306569 13626389 11.45 
2018 163262371 13414488 12.17 
2019 179168973 43600310 4.11 
2020 185818095 68621400 2.71 
2021 179120530 61425343 2.92 

 .)2021-2014( من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة    -:المصدر

اعلاه ان معدل دوران رأس المال العامل تراوح بین اعلى عدد    )9اتضح من الب�انات الواردة في الجدول (

مع ملاحظة ان  مرة    2.7اذ بلغ    2020وادنى عدد مرات في سنة    12.7اذ بلغ    2019مرات في سنة  

الذ الحق�قي  الرصید  �مثل  �ونه  المحاسب�ة  الدورة  بنها�ة  اخذ  العامل  المال  لرأس  �عبر عن  المتوسط   ي 

 . نشاط المؤسسة الانتاجي 

   :الاصول المتداولة. مكونات  عاشرا
 : ت المتداولة الى مجموع الموجوداتنس�ة الموجودا .1

 ت النتائج في الجدول ادناه:تحسب �قسمة الموجودات المتداولة على مجموع الموجودات و�ما ورد 
 للشر�ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة نس�ة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات    )10جدول (

 )2021- 2014للمدة (

 الموجودات المتداولة السنة

 دولار

 مجموع الموجودات

 دولار

نس�ة الموجودات المتداولة 

 %الى مجموع الموجودات
2014 117219910 647697114 18.10 

2015 147309653 673965392 21.86 
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2016 137323911 694656965 19.77 

2017 122605239 707305246 17.33 

2018 126477142 720614960 17.55 

2019 153807679 744524258 20.66 

2020 154218343 744158909 20.72 

2021 135087062 746199452 18.10 

 .)2021-2014من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة (  -:المصدر

الى مجموع الموجودات    تراوحت نس�ة الموجودات المتداولة)  10اتضح من النتائج الواردة في الجدول (

حد   بین  بلغ  أ ما  سنة  21.9على  في  و�ین  %2015  نسبته  ،  ادنى  سنة  17.3حد  في   %2017  ،

 .بت النس�ة ما بین هاتین النسبتینوتذبذ

 : وتحسب وفق الص�غة الات�ة :نس�ة النقد الى الاصول المتداولة .2

 الاصول المتداولة  /= النقد نس�ة النقد الى الاصول المتداولة

 للشر�ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة  الى الاصول المتداولة النقدنس�ة    )11جدول (

 )2021- 2014للمدة (

 النقد والنقد المماثل السنة

 دولار 

 الاصول المتداولة

 دولار 

نس�ة النقد الى 

 %   الاصول المتداولة
2014 31363790 117219910 26.76 

2015 58651915 58651915 39.82 

2016 40433982 40433982 29.44 

2017 33083020 33083020 26.88 

2018 21534252 21534252 17.03 

2019 30329886 30329886 19.72 

2020 48085280 48085280 31.18 
2021 25739504 25739504 19.05 

 . )2021-2014من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة ( -:المصدر
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في  %  40�حدود  ما بین حد اعلى بلغ  تراوحت  نس�ة النقد  ان  )  11النتائج الواردة في الجدول (اتضح من  

عن �فاءة الادارة في ادارة  وهي نس�ة جیدة تعبر    .2018في سنة   %  17، و�ین حد ادنى  2015سنة  

 . النقد

 : الات�ةتحسب وفق الص�غة الر�اض�ة  و : زون السلعي الى الاصول المتداولةنس�ة المخ .3

 الاصول المتداولة  /= المخزون السلعي 
 ة العر��ة لتنم�ة الثروة الحیوان�ة �للشر   نس�ة المخزون السلعي الى الاصول المتداولة   )12جدول (

 )2021- 2014للمدة (

 المخزون السلعي السنة

 دولار

 الاصول المتداولة

 دولار

 السلعي نس�ة المخزون 

 %الى الاصول المتداولة
2014 26075161 117219910 22.24 

2015 24970714 147309653 16.95 

2016 18429363 137323911 13.42 

2017 16196437 122605239 13.21 

2018 15768947 126477142 12.47 

2019 18695449 153807679 12.16 

2020 17796413 154218343 11.54 

2021 16032926 153087062 11.87 

 . )2021-2014من حساب ال�احث �الاعتماد على الب�انات الواردة في القوائم المال�ة للشر�ة للمدة ( -المصدر:          

ما  تراوحت  نس�ة المخزون السلعي الى الاصول المتداولة    ) ان  12اتضح من النتائج الواردة في الجدول (

. وهذا �عني 2020% في سنة    11.54بلغ    ، و�ین حد ادنى2014% في سنة  22.24بین حد اعلى بلغ  

نها حرة التصرف �ما �قرب من أو ،  % 22  –  11.5اي الاصول المتداولة �قیدها المخزون السلعي بنس�ة  

 . وهي نس�ة جیدة% من ق�مة الاصول المتداولة  78-82
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 الاستنتاجات 

ان �ل وحدة نقد�ة  ، ق�اسا الى مجموع الاصول  % 95  -%  75ت ما بین  شكلت المب�عات نس�ة تراوح   .1

 . % وحدة نقد�ة95-% 75مستثمرة في الموجودات تولد ما بین 

سسات الاقتصاد�ة �ث�فة رأس  شكلت المب�عات من الاصول الثابتة اقل من واحد �ونها تعد من المؤ   .2

 . المال 

  رغم انها اقل من معدل الصناعة   طیلة مدة ال�حث  . ان صافي المب�عات قد غطت الاصول المتداولة3

 . وحدة نقد�ة 1.3-1.1وحدة نقد�ة من الاصول المتداولة تولد  ان �ل .4

الز�ادة  .  4 اتجاه  السلعي في  المخزون  اتجاه معدل دوران  الى  المتكررة  ان  ال�حث حتى وصل  خلال مدة 

دو  بلغ    2021ران في سنة  اعلى معدل  تجاوز معدل ان  ،  مرة  11.2اذ  السلعي  المخزون  دوران  معدل 

 مخزونها السلعي.  التعامل معا �عبر عن �فاءة الادارة في  مم 2021 –  2016الصناعة للسنوات 

للتحصیل    .5 مدة  لها في60.8اطول  مستوى  ادنى  الى  �التدني حتى وصلت  واخذت  هو ا  ،  لتحصیل 

 . لمدینة و�فاءتها في تحصیل دیونها الذمم او�ؤشر �فاءة الشر�ة في ادارة  .2021یوما في عام  32.7

لر .  6 ق�مة  اعلى  سنة  ان  في  �ان  العامل  المال  بلغ    ،2020أس  الق�مة  ملیون    62اذ  و�عبر  دولار، 

أي    ،الصاف�ة الموج�ة على مدى توفر السیولة في الشر�ة و�فاءتها في تسدید التزاماتها في الاجل القصیر

 . مرونة جیدةتستط�ع من خلاله ممارسة انشطتها لرأس المال العامل �ن الشر�ة لدیها هامش امان جید أ

 12.7اذ بلغ   2019ان معدل دوران رأس المال العامل تراوح بین اعلى عدد مرات في سنة . 7

 .مثل معدلا جیدا لدوران رأس المال وت مرة. 2.7اذ بلغ  2020في سنة معدل وادنى 

تدلل على ان الشر�ة  % وهي تمثل نس�ة جیدة  40-17تراوحت نس�ة النقد الى الاصول المتداولة بین    .8

 .من النقد �شكل مستمرجید لدیها رصید 

 : �ما �أتي برهنت نتائج التحلیل صحة الفرض�ات الواردة وهي

على المالي التحلیل  - الماليا تقی�م �عمل  ومواطن  تحدید وة  الاقتصاد� المؤسسات لاداء  القوة   نقاط 

 . الضعف في الاداء المالي المؤسسة

   .وهذا یؤ�د صحة الفرض�ة الاولى
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 المواطن الواهنة   على تدع�م نقاط القوة و�عمل على تجاوز  داعسن تقی�م الاداء المالي للمؤسسة �إ -

 . وهذا یؤ�د صحة الفرض�ة الثان�ة 

 في كفاءة الإدارة انخفاض إلى یؤدي الاقتصاد�ة �المؤسسات  المالي التحلیل �استخدام الاهتمام عدم إن -

   .العائد انخفاض و�التالي وصعو�ة تشخ�ص الواقع المالي للمؤسسة  المختلفة، أصولها  استخدام

 . �ة الثالثةوهذا یؤ�د صحة الفرض

 التوص�ات

�ال.  1 الشر�ة  التحلیل  ق�ام  من  الناتجة  للمؤشرات  الدور�ة  لمعالجة  متا�عة  المال�ة ضرورة  للقوائم  المالي 

 .نة في الاداء وتدع�م مواطن القوةالنقاط الواه

ة المتعلقة  � ت المال�ة الحدیثة في تقی�م القرارات المالا ضرورة اعتماد المؤسسات الاقتصاد�ة على المؤشر .  2

 .�مؤسساتهم

�استخدام المؤشرات المال�ة �شكل شمولي وفي ظل  التأكید على ضرورة تفسیر نتائج التحلیل المالي  .  3

، لاس�ما أن الحق�قة نسب�ة ولن تتضح صورتها �شكل جلي ومفهوم  وطب�عة  فهم عمیق لواقع عمل الشر�ة

 .ة الاقتصاد�ة مؤسسإلا �عد أن تتم قراءتها في س�اق الظروف والمتغیرات الداخل�ة والخارج�ة المح�طة �ال
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