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ʝلʳʯʴʸال  

ʨد الʵʹʱʺي في الاقʸʱاد اللʰʽي خلال الفʛʱة  ʛؗة الʛاهʣ على Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛاس أثॽʀ إلى ʘʴॼا الʚف هʙ1971ه-

2020 ʘʴॼم الʙʵʱف اسʙا الهʚه Șʽقʴʱارات ، ولॼʱاخHI, PO, EG كʛʱʷʺؔامل الʱة للॽʳهʻم مʙʵʱا اسʺؗ ،TY  ار العلاقةॼʱلاخ

  الॽʰʰʶة بʧʽ مʱغȑʛʽ الʘʴॼ في الʺȐʙ الȄʨʢل.

تʨصل الʘʴॼ إلى ارتॼاȋ مʱغȑʛʽ الǼ ʘʴॼعلاقة سلॽʰة في الʺȐʙ الȄʨʢل، ʘʽʴǼ تعʺل تغʛʽات أسعار الʻفȌ على الʱأثʛʽ عॽʶȞاً  

ʨد الʵʹʱʺي. ʛؗة الʛاهʣ على  

ʨد الʵʹʱʺي، الاقʸʱاد الل الؒلʸات الʗالة: ʛؗال ،Ȍفʻك.أسعار الʛʱʷʺؔامل الʱي، الʰʽ  
  .JEL: Q31 ،E24 ،E31 ،C22تصنيف  

  
Oil price fluctuations and stagflation in Libya 

Hussen Faraj Alhwij 
Department of Economics, Faculty of Economics, Elmergib University 

Hussen.Alhwij@elmergib.edu.ly 
 

Abstract 
 

The main aim of this study is to investigate the nature of relationship between oil price fluctuations and 

stagflation in the Libyan economy during the period 1971-2020. In order to achieve its objective, the study 

utilized HI, PO, EG cointegration tests. In addition, it used TY causality test. The main finding of the study 

indicated a negative long run impact of oil price on stagflation in Libya. 

Key Words: oil price, stagflation, the Libyan economy. Cointegration. 
 

JEL classification: Q31, E24, E31, C22. 
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  :Introductionالʸقʗمة  .1

 inflationوالʱʹــunemployment  ʦʴلقʙ ؗانʗ الآراء الʶــائʙة في الفʛؔ الȑʜʻʽؔ حʨل العلاقة بʧʽ الʢॼالة 

ــــʦʵ والʢॼالة معاً (العقʨن، ــــȞل مʜʱامǼ ،ʧʺعʻى ألا ʙʴǽث الʱʹــ ـــي Ǽأن لا ʙʴǽثان ʷǼــ )، وقʙ تاكʙت 2021تقʹـــ

 ʝॼʽلʽف ʙـــا على يـــȄؤʛه الʚهـــW. Phillips  ʝॼʽلʽى فʻʴʻʺǼ وفʛى الʺعʻʴʻʺـــالǼ ʛهʱــــ ــــ ـــ  Phillipsالـــȑʚ اشـــ

curveʵــʹʱال ʧʽن العلاقة بʨؔأن تǼ قʹــيǽ ȑʚن،، الʨة (العقॽــʶȞالة عʢॼوال ʦ2021،(  اȄؤʛه الʚه ʗلʣ ʙوق

 ʦʵʹʱالة والʢॼال ʧʽاً بʷǽة تعاʛلأول م ʦالعال ʙشه ʘʽاً، حॼȄʛن الʺاضي تقʛالق ʧات مॽʻʽعॼʶة الॼʁة إلى حʙسائ

ــــʦʵ في نفʝ الʨقʗ، الأمʛ الǽ ȑʚعʙ مʵالفاً لʺا تعارف علॽه الأدب  ــــى إلى زȄادة معʙلات الʢॼالة والʱʹــــ أفʹــــ

ʨد الʱʹــʵʺي الاقʸʱــادȑ الʺʱعلǼ Șالعلاقة بʧʽ الʢॼال ʛؗالǼ ةʛاهʤه الʚه ʗʽʺســ ʙوق ،ʦʵــʹʱة والstagflation 

،ȑرʜني وعʨالة 2020(خʢॼوال ʦʵــــʹʱلات الʙها معʽتفع فʛي تʱالة الʴال ʥأنه تلǼ يʺʵــــʹʱد الʨ ʛؗف الʛعȄو ،(

،ȑرʜني وعʨــــاد، )، 2020معاً (خ ــــ ʨد في الاقʸʱـــ ʛؗحالة ال ʧع ʛʰالة إنʺا تعʢॼا إلى أن الʻـــــارة ه ــــ وتʙʳر الإشــ

ʨد الʵʹʱʺي. والأصل ʛؗالǼ ةʛاهʤه الʚه ʗʽʺا سʚوله ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶفاض مʵان ʨها هʽف  

ʨد الʵʹʱʺي، ولقʙ أكʙت دراسات عʙيʙة  ʛؗة الʛاهʣ ʛʽʶفي تف ʦهʶي تʱامل الʨالع ʧم Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʙتع

]e,g Hunt (2005) ; Kilian (2008) ; Kilian (2009)[ ʙق Ȍفʻــــعار ال ؗانʗ جʜءاً  على أن تقلॼات أســـ

ʨد الʵʹʱʺي الʱي شهʙها العالʦ خلال حॼʁة الॼʶعॽʻʽات. ʛؗة الʛاهʤة لʛʶامل الʺفʨالع ʧم  

في مʳالات وذلʥ تعʙ لॽʰʽا مʧ الʙول الʺʳʱʻة للʻفȌ، وʲʺȄل القʢاع الʻفʢي أهʺॽة Ȑʛʰؗ في الاقʸʱـــاد اللʰʽي،  

 ل مʕتʺʛ الأمʦ الʺʙʴʱة للʳʱارة والॽʺʻʱةحʸاءات الʺʨʷʻرة مʧ قʰالإنʱاج والʳʱارة، ومʧ خلال مʛاجعة Ǽعʠ الإ

UNCTAD  ʨـــʸʵǼص  ʠعǼ ʙي شـــهʰʽـــاد اللʸʱأن الاق Ȏحʨل ȑـــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙومع ʦʵـــʹʱلات الʙمع

ــــʗ فʽها معʙلا ـــــادǼ ȑالʱالفʛʱات الʱي انʵفʹـــ ــــʦʵ، ت الʨʺʻ الاقʸʱــ ومʧ ذلʜ ʥامʧ مع ارتفاع في معʙلات الʱʹـــ

ــــʨʻات  ــــʱʻي ، وȃع1987، 1986، 1984، 1983، 1981الʶــــ ـــعॽʻʽات، مʻها ســــ ــــʨʻات في حॼʁة الʶʱـــــ ʠ الʶــــ
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ʚلʥ أعʨام 2008، وسʨʻات مʱفʛقة في العقʙ الأول مʧ القʛن الʴادȑ والعʧȄʛʷ، مʻها سʻة 1993، 1992 ، وؗ

ʨد الʵʹʱʺي في لॽʰʽا قʙ حʙثʗ في أغلʖ الʨʻʶات 2022، 2020، 2019 ʛؗة الʛاهʣ أن Șʰمʺا س ȎلاحȄو ،

ما ولهʚا فإن إشȞالॽة هʚا الʘʴॼ إنʺا تʲʺʱل في سʕال رئʝॽ مفاده "لʻفȌ، الʱي حʸلʗ فʽها تقلॼات في أسعار ا

ʦد الʷʯــــــʸʳي في لॻʮʻا ʙؕة الʙاهʡ على Ȋات أســــــعار الʹفॺتقل ʙأث ʘʴॼف الʙل هʲʺʱȄاءً ؟"، وʻب ʥفي  على ذل

ʦد الʸʳʷʯي في لॻʮʻا" ʙؕعلى ال Ȋات أسعار الʹفॺتقل ʙاس أثॻɾ".  

ʨد الʵʹʱʺي مʨضʨعاً للعʙيʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة، وقʙ لقʙ ؗانʗ قʹॽة العلاقة بʧʽ تقلॼات أس ʛؗوال Ȍفʻعار ال

 ʧم ʙيʙالع ʗصلʨتʥور  تلʙراسات إلى الʙال ȑʚال ʧي، ومʺʵʹʱد الʨ ʛؗة الʛاهʣ ʛʽʶفي تف Ȍفʻه أسعار الॼɻتل

ــــ Marczewski (1982)ذلʥ ما قام Ǽه  ــــʱه عʧ ألʺانॽا وفʛنʶــ ʨد  افي دراســ ʛؗال ʖʰــــ ـــلʗ إلى أن ســ الʱي تʨصـــ

ــــʵʺي في  ــــʻة  هاتʧʽ الʙولʧʽʱالʱʹــ ـــلʗ إلى أن ارتفاع  1974ســ ــــعار الʻفȌ، وتʨصـــ هʨ الارتفاع الʛʽʰؔ في  أســ

 ʨل الأجʙي في  رمعʺʵــʹʱد الʨ ʛؗال ʧولاً عʕــʶا العامل مʚان ه ʨد الʱʹــʵʺي في فʛنʶــا، وؗ ʛؗلل ʦدائ ʖʰســ ʨه

الʱي شʺلʗ عʻʽة مʧ الʙول،  Berthold & Gründler (2013)دراسة مʧ ذلʥ أǽʹاً ، و 1975ألʺانॽا سʻة 

ـــلʗ إلى أن  ــــॼعॽʻʽات والʲʺانॽʻʽات، ؗʺا وتʨصــ ــــعار الʻفȌ  خلال عقȑʙ الʶـ ــــʵʺي يʱأثʛ إʳǽابॽاً Ǽأسـ ʨد الʱʹـ ʛؗال

ʨد  ʛؗــة إلى أن ال ـــلʗ الʙراســـــ ــــʵʺي، وتʨصــــ ʨد الʱʹـــ ʛؗل الʽʳض تعʺل على تعʛالع ʖمات جانʙــــ وجʙت أن صـــ

 ʛد القʨي خلال العقʺʵــــ ــــة الʱʹـــ ـــة الʻقǽʙة وȂنʱاجॽة العʺل، ومʻها ʚؗلʥ دراســـ ــــॽاســــ ــــॽة يʱأثʛʽʲؗ ʛاً Ǽالʶـــ ॼȄة الʺاضـــ

Ezugwu (2017) دول ʧن أسعار  ةعʨؔا تʺʻʽح ʛهʤي تʺʵʹʱد الʨ ʛؗة الʛاهʣ إلى أن ʗصلʨي تʱا الȄʛʽʳॽن

ʻم ʙلʰة للॽــــ ـــة، الأمʛ الȑʚ يʕثʛ في إالʸــــــادرات الأســــــاســ ʠॽɿ يʛادات الʰلʙ مʧ الʵارج، وتعʺل عʺلॽة تʵʵفʹـــ

 ،ʦʵــــ ــــ ـــ ــلॽʀ ʗʺة العʺلة الʺʴلॽة ॽɾʺا Ǽعʙ إلى رفع معʙلات الʢॼالة والʱʹـــ ــــ ــــ وعلى العʝȞ مʧ ؗل ذلʥ فقʙ تʨصــــ

الʱي هʙفʗ لȑʛʴʱ آثار الʸــــʙمة الʻفॽʢة خلال الʶــــॼعॽʻʽات على مʱغʛʽات الاقʸʱــــاد  Hunt (2005)دراســــة 

ــــʙم ــــʻاॽɺة إلى أن صــــ ــــʵʺي في مʨʺʳعة مʧ الʙول الʸــــ ʨد الʱʹــــ ʛؗها الʻʽب ʧالؔلي وم ʛʽغ Ȍفʻــــعار ال ـــ ات أسـ
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ʨد الʵʹʱʺي في تلʥ الॼʁʴة. ʛؗة الʛاهʣ ʧولة عʕʶم  

ــــʵʺي في دول  ʨد الʱʹــ ʛؗــــــادر الʸم ʦأه ȑʛʴʱل ʗفʙه Ȑʛــــة أخ ــــʨʱردة  OECDفي دراســ وهي مʧ الʙول الʺʶــ

ʨد الʱʹــʵʺي قʙ حʙث نʳॽʱة لȄʜادة أســعار الʨاردات وتʙني  Grubb et al. (1982)للʻفȌ تʨصــل  ʛؗإلى أن ال

ॽاجʱان Ȑʨʱــــ ـــــل مʶــــ ــــʺلʗ عʻʽة مʧ الʙول  Barsky & Kilian (2001)ة العʺل، وتʨصـــ ــــة أخȐʛ شــــ في دراســــ

ʨد الʵʹʱʺي إلى أن الʨʱسعات إوهʙفʗ لʺعʛفة آثار صʙمات  ʛؗض على الʛالع ʖمات جانʙوص Ȍفʻادات الʙم

 ʛال ʧولة عʕــــ ـــلع ʧȞʺǽ أن تʨؔن مʶـــ ــــعار الʶــــ ــــة أخȐʛ عʧ الʻقǽʙة والʱغʛʽات في أســـ ــــʵʺي، وفي دراســـ ʨؗد الʱʹـــ

ـــــاد الايʛانيالاق ـــــل  ʸʱـ ــــادر إلى أن انʵفاض ॽʀʺة العʺلة  Bahmani-Oskooee (1996)تʨصـ هʨ أحʙ مʸــ

ʨد الʵʹʱʺي في إ ʛؗال.ʥفي ذل ʛأث Ȍفʻات أسعار الॼقلʱل ʧȞǽ ʦان، ولʛي  

ʨد الʱʹــــʵʺي  ʛؗعلى ال Ȍفʻات أســــعار الॼتقل ʛاول أثʻي تʱراســــات الʙفي أن ال ʘʴॼا الʚة لهॽʲʴॼة الʛغʲل الʲʺʱت

ــــة تلʥ الʱي تʻاولقلʽلة،  ـــ ـــــاد اللʰʽي في هʚا  ʗوخاصــ ــــاǼقة عʧ الاقʸʱــــ ــــ ــــة سـ ـــ حالة الʙول الʻامॽة، ولا تʨجʙ دراســ

الإʡار، ولهʚا فإن إضافة دلʽل تʰȄʛʳي جʙيʙ في هʚا الʺʳال هʨ أمʛ في غاǽة الأهʺॽة، ومʧ هʻا يॼʻع الإسهام 

.ʘʴॼا الʚالعلʺي له  

2.  ʖʲॺة الॻʱمʹهResearch methodology:  

ʨد الʵʹʱʺي ʧȞʺǽ تʨصʅॽ الʨʺʻذج انʢلاقاً مʧ ه ʛؗعلى ال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛاس أثॽʁامي لʛال ʘʴॼف الʙ

  الȄʛاضي الȑʛʤʻ للʘʴॼ في الآتي:

STG OIP    (1) 

 ʜمʛالǼ له ʜمʛȄو ،Ȍفʻــــعار ال ــــʱقل في هʚا الʨʺʻذج في أســـ ـــعOIP ʛيʲʺʱل الʺʱغʛʽ الʺʶـــ ــــʙʵʱام الʶــــ ، وقʙ تʦ اســـ

 ʥȃـــلة خامات أو ــــ ــــʨل على  OPEC basket spot priceالفʨرȑ لʶــ ــــ ــــʛ على هʚا الʺʱغʛʽ، وتʦ الʸʴـ ــــ كʺʕشـ

  .STATISTAالॽʰانات الʵاصة Ǽه مʧ قاعʙة الॽʰانات الاحʸائॽة العالʺॽة 



 z¥ـ }���£
zŏ |�Ʈ«وا z¥ـ }� yƑ�� y�Ʈٕ«م ا© �ħ� z¥ـ yدر� z¥�Ĝ� |� z¥ــ  |�¼ ȿ

DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.46 

 ȿ

 |�Èŋ
Ǝ{ ــــــا

yų� {��ß ȿـ ا�
� ا�Üěد |ēا�ëا 

� |ï£
zŏ |��  2024 ȿ

 

Vol. 2, No. 4, Sep.2024  660  

 

ــــʙʱلال علॽه مʧ خلا ــــ ـــ ــــʵʺي، وقʙ تʦ الاســ ــــ ـــ ʨد الʱʹــ ʛؗل في الʲʺʱذج يʨʺʻا الʚع في هǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛʽغʱاء مʻل ب

ʨد الاقʸʱادȑ، وذلʥ ؗالآتي: interactive variable تفاعلي ʛؗوال ʦʵʹʱال ȑʛʽغʱم ʧʽب  

STG DEP INF   (2) 

ʛʰعǽDEPʛʰعȄو ،ȑـــــاد ـــــادȑ الʺʲʺʱل في انʵفاض معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــــ ʨد الاقʸʱـــــ ʛؗال ʧعINF ʧل  عʙمع

ʨد الاقʸʱادȑ ؗالآتي: ʛؗال ʛشʕاب مʶʱاح ʦت ʙوق ،ʦʵʹʱال  

1
DEP

EGR
  (3) 

 ʛʰتعEGR ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙب معʨمقل ʨه ȑادʸʱد الاقʨ ʛؗي أن الʻعǽ اʚوه ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙمع ʧع

  إنʺا هʨ نقʟ في الʺʱغʛʽ الأصلي، ولهʚا فإن: وʙʻʱʶȄ هʚا الʺʕشʛ للʺȘʢʻ القائل Ǽأن زȄادة الʺعʨȞس

1
STG INF

EGR
   (4) 

ؗʺʕشʛ  2015تʦ اسʙʵʱام معʙلات الʱغʛʽ في مʕشʛ الʺʵفʠ الʹʺʻي للʻاتج الʺʴلي الاجʺالي Ǽأسعار سʻة 

ʛــــ ــــة بهʚا الʺʕشــــ ــــʨل على الॽʰانات الʵاصــــ ــــʦʵ، وتʦ الʸʴــــ مʧ قاعʙة بॽانات مʕتʺʛ الأمʦ الʺʙʴʱة  على الʱʹــــ

Ǽأسعار  ، وتʦ اسʙʵʱام معʙلات الʱغʛʽ في مʕشʛ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي الॽʁʴقيUNCTADللʳʱارة والॽʺʻʱة 

ــــʻة  ـــــادȑ، 2015ســـــ ــــʛ على معʙل الʨʺʻالاقʸʱــــ ــــʨل على  مقʨماً Ǽʺلايʧʽ الʙولارات الأمॽȞȄʛة ؗʺʕشـــــ وتʦ الʸʴـــــ

ــــʛ مʧ ق ــــ ــــة بهʚا الʺʕشــ ــــ ولهʚا ،  UNCTADاعʙة بॽانات مʕتʺʛ الأمʦ الʺʙʴʱة للʳʱارة والॽʺʻʱة الॽʰانات الʵاصــ

  فإن:

1
STG DIF

GDP
 


 (5) 

 ʛʰتعGDP  ةʻــــ ــــ ــــعار ســ ــــ  DIF، وتʺʲل 2015عʧ معʙل الʱغʛʽ في الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي الॽʁʴقي Ǽأســ

Ǽ لي الاجʺاليʴʺاتج الʻي للʻʺالʹــ ʠفʵʺفي ال ʛʽغʱل الʙة معʻا إلى أن 2015أســعار ســʻر الإشــارة هʙʳوت ،

  .2020-1971الǽ ʘʴॼعʙʺʱ على بॽانات سȄʨʻة تغʢي الفʛʱة 
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  ʙʻʱʶǽ الʘʴॼ على الأسلʨب الॽʁاسي الʺʙʻʱʶ لʴʱلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة، وذلʥ مʧ خلال ثلاث مʛاحل هي:

  ــــاصʸخ ʦأه ʧــــف عʷؔالʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱــــلʶــــلʶال ʥوذل ،ʘʴॼال ȑʛʽغʱʺخلال اســــ ل ʧاني، مॽʰال ʦســــʛام الʙʵʱ

ـــفي، واخॼʱارات جʚر الʨحʙة، وقʙ اعʙʺʱ الʘʴॼ على اخॼʱار ومقايʝॽ الإ ــــاء الʨصــــ لʚʳر الʨحʙة الLS  ȑʚحʸـــ

 ǽأخʚ في الاعॼʱار وجʨد تغʛʽات Ȟॽʂلॽة في الʶلاسل الʜمॽʻة.

  ؔـــامـــلʱـــار الॼʱكاخʛʱــــ ــــ ـــ   وقـــʙ اعʱʺـــʙ الʴॼـــʘ على ثلاث اخॼʱـــارات هي اخॼʱـــاربʧʽ مʱغȑʛʽ الʴॼـــʘ،  الʺʷـــ

Hansen Parameter Instability Cointegration Test, Phillips-Ouliaris Cointegration 

Test, Engle-Granger Cointegration Test  ، ل علىʨــــ ــــʙʵʱام ثلاث اخॼʱارات في الʸʴــ ـــــاعʙ اســ وʶȄـ

 ʛʤاً لʺا يǼ ʜʽʺʱه ؗل اخॼʱار عʧ الآخʛ مʧ صفات.نʱائج مʨثʨقة، وذلʥ ن

  قةȄʛʡ امʙʵʱاســـǼ لȄʨʢخلال الأجل ال ʛمعلʺات الأث ʛيʙتقFMOLS ʛيʙقʱال Șائʛʡ ʧقة مȄʛʢه الʚه ʙوتع ،

 اللامعلʺॽة الʱي تʳʱاوز العʙيʙ مʧ الʺȞʷلات الॽʁاسॽة الʺعʛوفة.

  لȄʨʢال Ȑʙʺفي ال ʘʴॼال ȑʛʽغʱم ʧʽة بॽʰʰʶار العلاقة الॼʱقة اخȄʛʡ امʙʵʱاسǼToda-Yamamoto non-

Granger causality test. 

 :Results and discussionالʹʯائج والʸʹاقʵة  .3

1.3. :ʖʲॺال ȏʙʻغʯʸل ʥʻʯʻʹمʚال ʥʻʯلʴلʴال ʝائʶخ 

1.1.3. :ʖʲॺال ȏʙʻغʯʸل ʥʻʯʻʹمʚال ʥʻʯلʴلʴاني للॻʮال ʤسʙال  

) ʦل رقȞـــــʷال ʛʽـــــʷǽ1 ل أن ؗلاȞـــــʷال ʧـــــح مʹʱȄو ،ʘʴॼال ȑʛʽغʱʺل ʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱـــل ـــلʶــ ) إلى الʛســـــʦ الॽʰاني للʶــ

 ʛʽغʱʺاً في الॼجʨاها عاماً، ؗان مʳان اتȄʨʴت ʧʽʱلʶلʶالOIP ʛʽغʱʺحاً في الʨاً وأقل وضॼوسال ،STG ʛʽʷȄو ،

احॽة أخȐʛ يʱʹـــح احʨʱاء الʶـــلʶـــلʧʽʱ هʚا الأمʛ إلى أن هاتʧʽ الʶـــلʶـــلʧʽʱ غʛʽ ســـاكʧʽʱʻ في الʺʶـــȐʨʱ، ومʧ ن

  على تغʛʽات Ȟॽʂلॽة.
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  ): الرسم البياني للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري البحث1الشكل رقم (
 

ــــʨȞن  ــــʦ في مʛحلة اخॼʱار ســـــ ــــ ــــʱʴا عȘȄʛʡ ʧ الʛسـ ــــʧʽʱʽ اللʧʽʱ اتʹـــــ ــــ ــــʱفاد مʧ هاتʧʽ الʵاصـ ــــ وتؔامل هاتʶǽ ʧʽـ

ــــʙʵʱم، أو ــــʺʧ الاخॼʱار الʺʶـــ ـــلʧʽʱ، وذلʥ مʧ حʘʽ اخॽʱار الʨʺʻذج الʺلائʦ لʚʳر الʨحʙة ضـــ ـــلʶــــ مʧ خلال  الʶــــ

  اخॽʱار الاخॼʱار الʺلائʦ لʸʵائʟ الॽʰانات.

2.1.3. :ʖʲॺال ȏʙʻغʯʸل ʥʻʯʻʹمʚال ʥʻʯلʴلʴة للॻɽصʦة الॻائʶالاح ʝائʶʳال  

) ʦول رقʙʳال ʧʽʰ1يॽɿصــʨة الॽــائʸالاح ʟــائʸʵال ʦأه ( ʧــح مʹʱȄو ،ʘʴॼال ȑʛʽغʱʺل ʧʽʱʽʻمʜال ʧʽʱــلʶــلʶة لل

 ʧȄʛʽغʱʺــــابي لل ــــȌ الʶʴـ ، وذلʥ على 36.10200، 247732قʙ بلغ ما ʱʺॽʀه  OIP، وSTGالʙʳول أن الʨسـ

الʨʱالي، وȃʺقارنة الʨســـȌ الʶʴـــابي Ǽالʦॽʁ العʤʺى والʦॽʁ الʸـــغȐʛ للॽʰانات يلاحȎ وجʨد Ǽعʠ الʦॽʁ الʺʛʢʱفة، 

، وذلʛ69.768 ʥوق بʧʽ الʨســـȌ الʶʴـــابي والʦॽʁ العʤʺى والʦॽʁ الʸـــغȐʛ ما ʱʺॽʀه حʘʽ بلغ الʙʴ الأعلى للف

 ʛʽغʱʺى للʺʤة العʺॽʁــــابي والʶʴال Ȍســــʨال ʧʽق بʛفي الفOIP ȑة أʳفة معالʛʢʱʺال ʦॽʁه الʚد هʨم وجʜلʱــــʶȄو ،

  Ȟʷلات ॽʀاسॽة قʙ تʱʻج عʻها.م
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  ): الخصائص الاحصائية الوصفية للسلسلتين1الجدول رقم (
 منيتين لمتغيري البحثالز 

 STG OIP 
Mean 1.247732 36.10200 

Maximum 17.05828 105.8700 
Minimum -11.09403 2.700000 
Std. Dev. 6.129190 28.72251 

Jarque-Bera 7.673546 11.68996 
Observations 50 50 

  

ॽʁʺال ȑارॽɻʺاف الʛʴة الانʺॽʁل ʛʤʻالǼا Ȏيلاح ʗʱʷʱلل ʛنأ س الأشه  ʗبلغ ʘʽتفعة، حʛه مʱʺॽʀ6.129190 

 ʛʽغʱʺة للॼʶʻالǼSTG28.72251، و  ʛʽغʱʺة للॼʶʻالǼOIP ʧصل لها مʨʱال ʦي تʱائج الʱʻال ʧم ʥز ذلʜعȄو ،

يلاحȎ أن الʶــلʶــلʧʽʱ لا  JBحʸــاءة خلال مقارنة الʨســȌ الʶʴــابي Ǽالʦॽʁ العʤʺى والʦॽʁ الʸــغȐʛ، وȃالʛʤʻ لإ

ـــــاهʙات تॼʱعان الʨʱزȄع الॽʰʢعي، وقʙ بلغ  ــــॼة  50عʙد الʺʷــ ـــــاهʙة ولا تʨجʦॽʀ ʙ مفقʨدة، وهʚا أمʛ جǼ ʙʽالʶʻـــ مʷــ

  لعʺلॽة الॽʁاس. 

3.1.3. :ʖʲॺال ȏʙʻغʯʸل ʥʻʯʻʹمʚال ʥʻʯلʴلʴة للʗحʦر الʘار جॺʯائج اخʯن  

) ʦالي رقʱول الʙʳال ʧʽʰار 2يॼʱائج اخʱن (LS في الإ ʚأخǽ ȑʚة الʙحʨر الʚʳلʧʽʽلȞॽʂ ʧȄʛʽد تغʨار وجॼʱفي  ع

ــــل الʜمॽʻة،  ــلاســ ــاءة وȄالʶــــ ـــاءة الاخॼʱار LMعʙʺʱ على إحʸــــ ــــʛʽ هʚه الʱʻائج إلى أن إحʸـــ ـــلʧʽʱ ، وتʷــ ـــلʶـــ للʶـــ

 Ȑʨʱʶʺفي ال ʧʽʱʽʻمʜة الȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻار عॼʱجة للاخʛʴة الʺॽʁال ʧا فإن  ،%5تقل عʚوله ʧʽʱلʶلʶال ʧʽهات

ــــاءة الاخ ـــ ــــ ــــȐʨʱ، وȃعʙ أخʚ الفʛق الأول تفʨقʗ إحʸـــ ــــ ـــ ــــاكʧʽʱʻ في الʺʶـــ ــــ ــــ ॼʱار على الॽʁʺة الʛʴجة لؔلا غʛʽ ســ

ـــلʧʽʱ الʜمʧʽʱʽʻ لʺʱغȑʛʽ ال ـــلʶـــ ـــلʧʽʱ، ولهʚا فإن الʶـــ ـــلʶـــ ــــاكǼ ʧʽʱʻعʙ أخʚ الفʛق الأول، الʶـــ ومʱؔاملʧʽʱ مʘʴॼ ʧ ســ

  .I(1)الʙرجة الأولى 
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 للسلسلتين الزمنيتين): اختبار جذر الوحدة  2الجدول رقم (
  LSلمتغيري البحث باستخدام اختبار  

Variables LS test statistic Critical value (5%) Decision  

STG -6.233096 -6.446000 Non-stationary 
OIP -5.697793 -6.288000 Non-stationary 

D(STG) -10.59440 -6.108000 stationary 
D(OIP) -8.861192 -6.288000 Stationary 

  

 

 بʥʻ مʯغȏʙʻ الʖʲॺ:نʯائج تقʗيʙ العلاقة  .2.3

 بʥʻ مʯغȏʙʻ الʖʲॺ:اخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك  .1.2.3

 ʧʽʰول يʙــʳال) ʦ3رقʘــʴॼال ȑʛʽغʱم ʧʽك بʛʱــــ ــــ ـــ ة ، وقــʙ أكــʙت الاخॼʱــارات الʲلاثــ) نʱــائج اخॼʱــار الʱؔــامــل الʺʷـــ

ʵʱــʶʺالʙ ʧــيء مʷȃك"، وʛʱــʷعلاقة تؔامل م" Ȑʙʺلة الȄʨʡ ةॽازنʨعلاقة تǼ ʘʴॼال ȑʛʽغʱم ȋاॼل عام ارتȞــʷǼ مة

قʙ بلغHansen Parameter Instability  ʗالʵاصة Ǽاخॼʱار  Lcحʸاءة إأن الʱفʽʸل يلاحȎ مʧ الʙʳول 

ــــȐʨʱ الʺعȄʨʻة 0.161894ما ʱʺॽʀه  ـــائॽاً عʙʻ مʶـــ %، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي قʨʰل 5، وقʙ ؗانʗ غʛʽ معȄʨʻة إحʸــــ

.ʘʴॼال ȑʛʽغʱم ʧʽك بʛʱʷد تؔامل مʨفʹي إلى وجǽ ȑʚار الॼʱا الاخʚاص بهʵم الʙض العʛف 

 اختبار التكامل المشترك بين متغيري البحث): 3الجدول رقم (

Cointegration Test - Hansen Parameter Instability 

 Stochastic Deterministic Excluded  

Lc statistic Trends (m) Trends (k) Trends (p2) Prob.* 
0.161894 1 0 0 > 0.2 

Cointegration Test - Phillips-Ouliaris 

Test statistic Value Prob.*  
Phillips-Ouliaris tau-statistic -6.074557  0.0000  
Phillips-Ouliaris z-statistic -44.04326  0.0000  

Cointegration Test - Engle-Granger 

Test statistic Value Prob.*  
Engle-Granger tau-statistic -5.959255  0.0000  
Engle-Granger z-statistic -41.41465  0.0000  
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ـــــاءة  ǼPhillips-Ouliarisــــالʛʤʻ لʳʯʱʻــــة اخॼʱــــار  ــــ ــــ قــــʙ بلغــــʗ مــــا ʱʺॽʀــــه  tau-statisticيلاحȎ أن إحʸـــــ

انʗ معȄʨʻة إ-6.074557 ما  z-statisticحʸاءة بلغॽʀ ʗʺة إ%، وقʙ 5حʸائॽاً عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ، وؗ

انʗ معȄʨʻة إ-ʱʺॽʀ44.04326ه  ـــائॽاً عʙʻ ، وؗ ــــȐʨʱ الʺعȄʨʻة حʸـــ %، ولهʚا فإنه يʦʱ رفʠ فʛض العʙم 5مʶــ

ـــي بʨجʨد تؔامل مʷـــــʛʱك  ـــي Ǽعʙم وجʨد تؔامل مʷـــــʛʱك بʧʽ مʱغȑʛʽ الʘʴॼ، وقʨʰل الفʛض الʙʰيل القاضــ القاضــ

  بʻʽهʺا.

ـــة اخॼʱـــــار  ـــالʛʤʻ لʳॽʱʻــ ـــاءة  ǼEngle-Grangerــ ــــ ــــ ــــ ـــه  tau-statisticيلاحȎ أن إحʸــــ قـــــʙ بلغـــــʗ مـــــا ʱʺॽʀــ

انʗ معȄʨʻة إ-5.959255 ما ʱʺॽʀه  z-statistic%، وقʙ بلغʗ إحʸاءة 5ائॽاً عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة حʸ، وؗ

انʗ معȄʨʻة إ-41.41465 %، ولهʚا يʦʱ رفʠ فʛض العʙم الʵاص بهʚا 5حʸائॽاً عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ، وؗ

الاخॼʱار، والقاضي Ǽعʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ مʱغȑʛʽ الʘʴॼ، وقʨʰل الفʛض الʙʰيل القاضي بʨجʨد تؔامل 

ʱʷهʺا.مʻʽك بʛ  

 :FMOLSنʯائج تقʗيʙ معلʸات الأثʙ في الأجل الȂʦʠل ȂʙʠǺقة  .2.2.3

قة تʨازنॽة في الʺȐʙ الȄʨʢل حʘʽ إنه قʙ تأكʙ مʧ خلال اخॼʱارات الʱؔامل الʺʷــʛʱك ارتॼاȋ مʱغȑʛʽ الǼ ʘʴॼعلا

) نʱائج تقʙيʛ هʚه الʺعلʺات 4ه مʧ الʺلائʦ تقʙيʛ معلʺات الأثʛ خلال الأجل الȄʨʢل، وʧʽʰȄ الʙʳول رقʦ (فإن

ـــلॽʰة مع الʺʱغʛʽ الʱاǼع الʺʲʺʱل يʛتOIP  Ȍॼالʺʱغʛʽ ، وʧʽʰȄ الʙʳول أن ȄʛʢǼFMOLSقة  ــــ في Ǽعلاقة تأثʛʽ ســــ

ʨد الʵʹʱʺي خلال الأجل الȄʨʢل، وقʙ بلغॽʀ ʗʺة معلʺة الانʙʴار لهʚه العلاقة ما ʱʺॽʀه  ʛؗ0.071986ال- ،

 ȑي أن أʻعǽ اʚوهʛʽة  تغʙة واحʙحʨب Ȍفʻــــعار ال ــــʛعلى  ǽعʺلفي أســـ ــــʵʺي Ǽʺا مقʙاره  تغʛʽʽ مʕشـــ ʨد الʱʹـــ ʛؗال

ـــعــار الʻفȌ تعʺــل على تʠॽɿʵ ، وتعʻي هــʚه الʱʻــائج أن تقلॼــات في الإتʳــاه الʺعــاكʝ وحــʙة تقॼȄʛــاً  0.07 ــــ ــــ أســـ

ʨد  ʛؗال ʛشʕي مʻ ʨد الʵʹʱʺي، وʧȞʺȄ تفʛʽʶ هʚه الʳॽʱʻة مʧ خلال تȄʛʷح أثʛ زȄادة أسعار الʻفȌ على رؗ ʛؗال

ʨد الاقʸʱــــادȑ، ومʧ الʺعلʨم في لॽʰʽا أن زȄادة أســــعار الʻفȌ تعʺل على زȄادة  ʛؗوال ʦʵــــʹʱي، وهʺا الʺʵــــʹʱال
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 ،ʛاشــــॼل مȞــــʷǼ ȑــــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙلاد، معʰلي في الʴʺاتج الʻاً للॼȄʛتق ʛʰن الأكʨȞʺال ʨه Ȍفʻلأن ال ʥوذل

ـــلॽʰة، ومʧ ناحॽة أخȐʛ فإن تأثʛʽ زȄادة  ــــ ـــــادȑ ســـ ــــ ʨد الاقʸʱـ ʛؗعلى ال Ȍفʻــــعار ال ــــ وهʚا ǽعʻي أن تأثʛʽ زȄادة أســ

ʦʵــــ ــــ ـــ ــــعار الʻفȌ على الʱʹـــ ــــ ــــ ــــʛاً،  أســ ــــ ـــ وقʨȞǽ ʙن أقل حʙة مʧ تأثʛʽ هʚه الʱقلॼات على الʨʺʻ قʙ لا ʨȞǽن مॼاشـــ

قʸʱــادȑ، الʱي تʨؔن مॼاشــʛة وحادة، نʛʤاً لارتॼاȋ الʻفǼ Ȍالʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في لॽʰʽا ʷǼــȞل وثȘʽ، ولهʚا فإن الا

ʨد  ʛؗحالات ال ʠॽɿʵʱل ȑدʕي Ȍفʻــــعار ال ـــ ـــلʰي، وأن زȄادة أســ ــــ ــــʵʺي ســ ــــ ʨد الʱʹـ ʛؗعلى ال Ȍفʻــــعار ال ــــ تأثʛʽ أسـ

ــــʵʺي في لॽʰʽا، و  ــــॽة الʺʛفقة Ǽالʙʳول يلاحالʱʹــ ــــʸॽʵــ خالॽة  ȎFMOLS أن تقʙيʛات ȃالʛʤʻ للاخॼʱارات الʷʱــ

 مʧ الʺȞʷلات الॽʁاسॽة الʺعʛوفة، وȃالʱالي ʧȞʺǽ الاسʻʯʱاس لها، والʱعȄʨل علʽها.

  FMOLSنتائج تقدير معلمات الأجل الطويل بطريقة ): 4الجدول رقم (

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
OIP -0.071986 0.032115 -2.241490 0.0298 
C 3.744102 1.490785 2.511498 0.0155 

Diagnostic tests 
Test type Test statistic Interpretation 

Jarque-Bera 3.888968** Residuals are Normally distributed 
Correlation Q statistic - No ARCH effect 
Correlation square residuals - No serial correlation 

** P-Value is more than 5%. 

 اخॺʯار العلاقة الॻʮʮʴة بʥʻ مʯغȏʙʻ الʖʲॺ في الȎʗʸ الȂʦʠل: .3.2.3

) ʦول رقʙـــʳال ʧʽʰــار 5ي  Toda-Yamamoto non-Granger long run causality test) نʱـــائج اخॼʱـ

 ȑʛʽغʱل عام أن مȞــــ ــــ ـــ ــــॽʰʰة في الʺȐʙ الȄʨʢل بʧʽ مʱغȑʛʽ الʘʴॼ، وȄلاحȎ مʧ خلال الʙʳول ʷǼـــ ــــ ـــ للعلاقة الʶـــ

ـــاءة  ــــॽʰʰة Ȅʨʡلة الʺȐʙ، حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة إحʸــــ ــــة بهʚا الإ Chi-sqالʘʴॼ يʛتʢॼان Ǽعلاقة ســـ ا خॼʱار مالʵاصـــ

انʗ معȄʨʻة إʱʺॽʀ6.325165ه  ــــȐʨʱ الʺعȄʨʻة ، وؗ ــــ ـــائॽاً عʙʻ مʶــ ــــ يʦʱ رفʠ فʛض العʙم %، ولهʚا فإنه 5حʸـــ

ــــي  ــــ ــــॽʰʰة في الʺȐʙ الȄʨʢل، وʦʱȄ قʨʰل الفʛض الʙʰيل القاضـــ ــــ ـــي Ǽعʙم ارتॼاȋ مʱغȑʛʽ الǼ ʘʴॼعلاقة ســـ ــــ القاضــــ

ــــॽʰʰة في الʺȐʙ الȄʨʢل ــــ الʱي تʦ تقʙيʛها بʧʽ مʱغȑʛʽ علاقة ال، وȃهʚا يʧʽʰʱ أن Ǽارتॼاȋ هʚيʧ الʺʱغǼ ʧȄʛʽعلاقة ســ
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 Șʰا سʺॽɾ ʘʴॼة.هي إنʺا الॽʁॽʁة حॽʰʰعلاقة س  

 ʛʤʻالǼ ولʙʳذج للʨʺـــح أن ن ــــॽʰʰة في رحاǼه قʙ اجʱاز  Augmented VARيʱʹــ الȑʚ تʦ اخॼʱار العلاقة الʶـ

ــــॽة بʳʻاح، حʘʽ أ ــــ ــــʸॽʵـ ــــ  ʙVAR Residual Serial Correlationت نʱائج اخॼʱار ككل الاخॼʱارات الʷʱـ

LM Tests  ارॼʱائج اخʱت نʙــــل، وأك ـــ ــــ ـــلʶــــ ــــ ــــ ــــȞلة الارتॼاȋ الʺʶʱـــ ــــ ـــ  VARعʙم معاناة هʚا الʨʺʻذج مʧ مʷـــ

Residual Normality Tests  ًاॽɻॽʰʡ زعةʨار مʙʴاقي الانʨأن بNormally distributed ائجʱت نʙوأك ،

عʙم معاناة الʨʺʻذج  VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares)اخॼʱار 

ــــȞلـة عـʙم تʳـانʝ الॼʱـايʧ، ؗʺـا بʻʽـʗ نʱـائج اخॼʱـار  ــــ ـــ  Inverse Roots of AR Characteristicمʧ مʷـــ

Polynomial ذج  أنʨʺل نȞॽʂAugmented VAR رʙالʺق .ʛقʱʶم  

ـــلʗ له  ــــاǼقة مʧ حʘʽ أغلʖ تʨʱافȘ هʚه الʱʻائج مع ما تʨصــ ــــʛʽالʙراســـــات الʶـ ــــعار الʻفȌ  تفʶـ ʨد  لʤاهʛةأسـ ʛؗال

ʨد الʵʹʱʺي، الʵʹʱʺي،  ʛؗعلى ال Ȍفʻأسعار ال ʛʽعة تأثॽʰʡ لف معها فيʱʵراسات وتʙال ʥتل ʖإن أعل ʘʽوح

 ʙدقʨ ʛؗعلى ال Ȍفʻارتفاع أســـعار ال ʛʽفإن تأث Ȍفʻردة للʨʱـــʶʺمة الʙقʱʺول الʙفي ال ʗȄʛأج  ȑـــادʸʱن الاقʨȞॽســـ

ــــॽاً إʳǽابॽاً  ـــلʗ له هʚه  ، وحʘʽ إن لॽʰʽا مʧ الʙول الʺʳʱʻة للʻفȌ فإن الʱأثʛʽ يॼʻغي أن ʨȞǽن عʶȞـــــ ــــ وهʨ ما تʨصــ

ــــة،  ـــلʗ له دراســـــة الʙراسـ عʧ نȄʛʽʳॽا، الʱي تعʙ مEzugwu (2017)  ʧوتʨʱافȘ هʚه الʱʻائج تʺاماً مع ما تʨصــ

.ʛالأم ʥلʚؗ Ȍفʻة للʳʱʻʺول الʙال  
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  اختبار العلاقة السببية بين متغيري البحث في المدى الطويلنتائج ): 5الجدول رقم (

Dependent variable: STG  
Excluded Chi-sq df Prob. 

OIP 6.325165 2 0.0423 
All 6.325165 2 0.0423 

Diagnostic tests 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
1  1.090192  4  0.8958  0.270080 (4, 50.0)  0.8959 
2  8.648637  4  0.0705  2.310106 (4, 50.0)  0.0706 
3  3.893901  4  0.4206  0.991767 (4, 50.0)  0.4207 

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  1.090192  4  0.8958  0.270080 (4, 50.0)  0.8959 
2  10.77534  8  0.2148  1.414260 (8, 46.0)  0.2161 
3  13.71135  12  0.3195  1.185599 (12, 42.0)  0.3243 

VAR Residual Normality Tests 
Component Jarque-Bera df Prob. 

1  8.030395 2  0.0180 
2  0.287006 2  0.8663 

Joint  8.317400 4  0.0806 
VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

   Joint test:  
Chi-sq df Prob. 

 69.11615 72  0.5745 
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  المقدر AVAR): نتائج اختبار الجذور المعكوسة لاستقرار هيكل نموذج 2الشكل رقم (
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  :Conclusionالʳلاصة 

ʨد الʱʹــــʵʺي في الاقʸʱــــ Ȍهʚا الʷǼ ʘʴॼــــȞل عام إلى ॽʀاس أثʛ تقلॼات أســــعار الʻفهʙف  ʛؗة الʛاهʣ اد على

ثلاث اخॼʱارات للʱؔامل الʺʛʱʷك، هي ، ولʴʱقȘʽ هʚا الهʙف اسʙʵʱم الʘʴॼ 2020-1971اللʰʽي خلال الفʛʱة 

ــــار  ــــ ــ ॼــــ ــــ ــ ʱــــ ــــ  Hansen Parameter Instability Cointegration Test, Phillips-Ouliaris اتاخــ

Cointegration Test, Engle-Granger Cointegration Test مʙــــʵʱــــ ــــ ـــ ــة، ؗʺــــا اســـ -Toda مʻهॽʳــ

Yamamoto non-Granger causality test ة بॽʰʰــــ ــــ ـــ ʧʽ مʱغȑʛʽ الʘʴॼ في الʺȐʙ لاخॼʱار العلاقة الʶـــ

 ʙل، وقȄʨʢتعʺل ال ʘʽʴǼ ،لȄʨʢال Ȑʙʺة في الॽʰـــل ـــل الʘʴॼ عʺʨماً إلى ارتॼاȋ مʱغȑʛʽ الǼ ʘʴॼعلاقة ســــ تʨصــــ

 ʛاهʣ اً علىॽـــــʶȞع ʛʽأثʱعلى ال Ȍفʻات أســـــعار الʛʽتعʺل تغ Ȍفʻادة أســـــعار الȄا فإن زʚهȃي، وʺʵـــــʹʱد الʨ ʛؗة ال

ʨد الʵʹʱʺي في الʰلاد. ʛؗلات الʙمع ʠॽɿʵعلى ت  
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