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 : المستخلص

الدراسة محددات       هذه  ( ات�حث  الفترة  اللیبي خلال  الاقتصاد  في  الم�اشر  الأجنبي  �استخدام   ، )2020-1990لاستثمار 

) لتقدیر العلاقة بین حجم ARDLونموذج (  ،)Bounds testنموذج ق�اسي �عتمد على اخت�ارات الحدود للتكامل المشترك (

إذ حیث تبیّن من نتائج الق�اس أنها �انت متوافقة مع النظر�ة الاقتصاد�ة  الاستثمار الأجنبي الم�اشر ومحدداته الأساس�ة.  

�ما دلت نتائج اخت�ارات السكون للمتغیرات   ،   أظهرت وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في الأجل الطو�ل

) لاستقرار السلاسل Augmented Dickey Fuller test –Phillips- Perron  ـفلیب�س و بیرون    ـ(د�كي فوللر الموسع  

)  Bounds test�ذلك اتضح من اخت�ار الحدود (الزمن�ة ، أن جم�ع متغیرات الدراسة مستقرة �عد اخذ الفروق الأولى لها ، 

�متغیر تا�ع و( سعر الصرف ، النمو الاقتصادي ، معدل   ، انه یوجد علاقة طو�لة الأجل بین الاستثمار الأجنبي الم�اشر

)     ECMفي الاقتصاد اللیبي ، �ما أن تقدیر نموذج تصح�ح الخطأ (، الانفتاح الاقتصادي ) �متغیرات مستقلة    التضخم

 . الأجل الطو�ل ، و في الأجل القصیر  الم�اشر في  يحجم الاستثمار الأجنبساهم في  ت  هذه المتغیرات المستقلةأوضح �أن  

 ،  التجاري   الانفتاح   ،معدل التضخم  ،سعر الصرف  ،النمو الاقتصادي  ،الاستثمار الأجنبي الم�اشر  :ةالكلمات المفتاح�
 لیب�ا.  ،  ) ARDLنموذج (
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Abstract : 
    This  study  examines  the  determinants  of  foreign  direct  investment  in the  Libymyan  
economy during   the perio(1990 – 2020) usikg  a standard  model  based  on  the  bounds  test  
for  joint  integration(  bounds  test)  and  the  (ARDL ) model to  estimthe  the relationsh  
betweenthe zise  of  foreign  direct  investment  and  its  basic  determinants  . the  
measurement . results  showed  that  they  were  consistent  were  consistent with the 
economic  theory  as  they  showed  the  existence  of  a  goint  integration  relationship  
between  the  study  variables  in  the  long  run  . the  results  of the  stationarity  tests  for  the  
variables  (Augmented  dikey fuller  test  -phillips-perron)  for  the  stability  of  time  series  
indicated  that  all  study  variables  are  stable  after  taking  their  first  differences .  It  also  
became  clear  from  the  bounds  test  that  there  is  a long  - term  relationship  between  
foreign  direct  investment  as  a dependent  variable  and  (exchange  rate  , economic  growth  
,  inflation  rate  ,  economic  openness )  as  independent  variables  in  the  libyan  economy . 
the  estimation  of  the  error  correction  model  (ECM)  showed  that  these  independent  
variables  contribute  to the  size  of  foreign  direct  investment  in  the  long  run  and  in the 
short . 
Keywords: Direct foreign Investment, Libyan, Economic  Growth, trade  openness, exchange  
rate , ARDL model 

 مقدمــة : ال
إلــى أحــد أهــم مصــادر رؤوس الأمــوال التــي شــهدت تطــوراً �بیــراً . نظــراً   الاستثمار الأجنبي الم�اشر  ُ�عد    

س المــال أوالمســاهمة فــي تــراكم ر  ، لدور المهــم والحیــوي الــذي یلع�ــه فــي نقــل التكنولوج�ــا والتقن�ــات الحدیثــةا

، الأمــر الــذي أدى إلــي التنــافس بــین الــدول   ، وتحســین المهــارات والخبــرات ورفــع �فــاءة رأس المــال ال�شــري 

، مــن خــلال إزالــة الحــواجز والعراقیــل التــي تعیــق طر�قهــا ومنحهــا الحــوافز  لجــذب المز�ــد مــن الاســتثمارات

ومــن أجــل ذلــك ســعى الاقتصــاد اللیبــي �إعطــاء دور اكبــر  ، والضمانات التي تسهل قدومها للســوق المحلـــى

ــاد�ة ــة الاقتصـ ــة التنم�ـ ــي عمل�ـ ــاهمة فـ ــاص للمسـ ــاع الخـ ــي  ، للقطـ ــاص فـ ــتثمار الخـ ــج�ع الاسـ ــلال تشـ ــن خـ مـ

القطاعــات المختلفــة وتهیئــة المنــاخ المناســب لق�ــام الاســتثمارات التنمو�ــة للمســاهمة فــي تعز�ــز البن�ــة التحت�ــة 

التنم�ــة الاقتصــاد�ة ، خاصــة إذا مــا تــم  إســترات�ج�ةوالترو�ج للاستثمار الأجنبي لتحقیق   ،  للاقتصاد المحلي

فضــلا عــن  ، ز�ــادة الإنتــاج فــي مختلــف الســلع والخــدمات ىو�دارتــه �شــكل علمــي فســوف یــؤدي إل ــ توظ�فــه

وتجدر الإشارة هنا إلى أن هناك عوامــل مــن شــأنها تشــج�ع الاســتثمار فــي بلــد   .  تشغیل عاطلین عن العمل

دون غیــره، و�ــذلك �عتمــد الاســتثمار الأجنبــي الم�اشــر علــى البیئــة التــي ســ�عمل فیهــا، وهــذه البیئــة تختلــف 
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ا لاخــتلاف الظــروف الس�اســ�ة والاقتصــاد�ة بهــا، ــً ــة الظرف�ــة الخاصــة مــع  �ــاختلاف الــدول وفق مراعــاة الحال

 ). 2023�الاقتصاد اللیبي (مرغم ومنصور،  

 مشكلة الدراسة : 
�ــان لــه دوراً مهمــاً فــي   النام�ة أن الاستثمار الأجنبي الم�اشــر  نتُبیّن التجارب السا�قة في عدد من البلدا   

الدفع �عجلة التنم�ة الاقتصاد�ة في هذه البلدان من خلال جلب العدید من المزا�ــا مــن البلــدان المتقدمــة إلــى 

 هذه البلدان المستض�فة .

ــتثمار الأجنبـــي ، خاصـــة خـــلال فتـــرة الثمانین�ـــات  ــا تشـــیر الإحصـــائ�ات إلـــى انخفـــاض حجـــم الاسـ وفـــي لیب�ـ

والتسعین�ات من القرن الماضي ، الأمر الذي حرم الاقتصاد اللیبي مــن المزا�ــا التــي �ــان �الإمكــان تحق�قهــا 

للنظام السابق خــلال تلــك  من الاستثمار الأجنبي ، و�مكن إرجاع ذلك إلى التوجهات الس�اس�ة والاقتصاد�ة

 الفترة .

ولكن �عد التطورات الس�اســ�ة والاقتصــاد�ة التــي حــدثت فــي لیب�ــا أصــ�ح اللجــوء إلــى اســتقطاب الاســتثمارات 

الأجنب�ة أمراً مهماً وملحاً من أجل الاستفادة من هذه الاستثمارات فــي تنو�ــع مصــادر الــدخل القــومي والــدفع 

 �عجلة التنم�ة .

الاقتصــاد�ة وغیــر الاقتصــاد�ة التــي تختلــف مــن وحیث أن ذلك یتوقف على العدیــد مــن العوامــل والمتغیــرات  

اقتصاد لأخر ، فإن الأمر �ستوجب الق�ــام �العدیــد مــن الدراســات الاقتصــاد�ة التــي ت�حــث فــي هــذه المشــكلة 

مــن أجــل تحدیــد أهــم العوامــل التــي تــؤثر علــى تــدفق الاســتثمار الأجنبــي الم�اشــر فــي لیب�ــا ، ومــن ثــم العمــل 

     على تطو�عها لتحقیق هذا الهدف وهو استقطاب الاستثمار الأجنبي والاستفادة من مزا�اه .  

 أهم�ة الدراسة :
اللیبي   الم�اشر في الاقتصاد  التعرف على أهم محددات الاستثمار الأجنبي  الدراسة في  تكمن أهم�ة 

متنوع  اً هام  اً مصدر   �اعت�اره اقتصاد  دور  لخلق  من  �قدمه  ولما  في    ،  الإمكان�ات  معزز  تطو�ر  عمل�ة 

من أهم�ة هذه  ز�ادة التوظف ، والرفع من �فاءة المستخدمین ، وما یز�د  والتكنولوج�ة و العلم�ة والإدار�ة  
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�اتجاه   التحول  یتطلب  الذي  الأمر   ، والتنم�ة  الاعمار  إعادة  عمل�ات  في  اللیب�ة  الدولة  دخول  الدراسة 

 اقتصاد السوق والانفتاح على الاقتصاد العالمي واجتذاب الاستثمار .   

 أهداف الدراسة :
استعراض لأجنبي، و�ذلك  م الاستثمار اجح على  معرفة ��ف یؤثر سعر الصرف  تهدف الدراسة إلى     

�ما تهدف الدراسة أ�ضًا للوصول لنتائج موثوقة  ،    تأثیر معدلات التضخم في جذب الاستثمارات الأجنب�ة 

، و أ�ضا    والنمو الاقتصادي على حجم الاستثمارات الخارج�ة ،    التجاري   الانفتاحف�ما یتعلق بتأثیر معدل  

الس�اسات والاستر  اقتراح مجموعة من  ثم  ات�ج�ات  ومعرفة عوامل وعوائق جذب هذه الاستثمارات ، ومن 

 ز�ادة تدفقها والرفع من �فاءتها الاقتصاد�ة في الاقتصاد اللیبي .   ىالاقتصاد�ة التي تهدف إل

 فرض�ة الدراسـة : 
على       الدراسة  هذه  علاقة    التي    فرض�ةالتقوم  هناك  أن  التضخمبین    سلب�ةمفادها  وسعر    معدلات 

ا�جاب�ة  وجود علاقة    تدفق الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة إلى الاقتصاد اللیبي ، و�ذلك    و بین    الصرف

�ل الاقتصادي    بین  والنمو  التجاري  الانفتاح  معدل  بین    من  في  و  الم�اشر  الأجنبي  الاستثمار  حجم 

حالة الاستقرار الس�اسي والاقتصادي ، التي من شأنها التأثیر على تدفق  ، �الإضافة إلى  الاقتصاد اللیبي  

الوهمي   �المتغیر  الدراسة  هذه  في  عنها  التعبیر  تم  والتي  الأجنب�ة  ،   Dummy Variableالاستثمارات 

الاستثمار  تدفق  على  سلبي  تأثیر  له  س�كون  والاقتصادي  الس�اسي  الاستقرار  عدم  أن  الدراسة  وتفترض 

 الأجنبي .  

 : منهج الدراسة
المنهج الكمي المشتمل على الأسالیب الق�اس�ة ، وذلك ببناء نموذج ق�اسي یتكون خدم الدراسة  تتس        

النمو  ،  سعر الصرف    والمتغیرات المستقلة وتتضمن    الأجنبي الم�اشرالاستثمار  من المتغیر التا�ع وهو  

  الاستثمار الأجنبي الم�اشر ومتغیرات أخرى تؤثر في  الاقتصادي ، معدل التضخم ، الانفتاح الاقتصادي  

المال�ة   والإحصاءات  الرسم�ة  النشرات  في  المتوفرة  الب�انات  واقع  من  المتغیرات  هذه  تحدید  یتم  إذ   ،

لصندوق النقد الدولي والبنك الدولي والمؤسسة العر��ة لضمان الاستثمار، ومنشورات جامعة الدول العر��ة  
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وغیرهـــا ، �الإضافة إلى المصادر المحل�ة �اله�أة العامة للمعلومات والتوثیق ، وه�أة تشج�ع الاستثمار و 

الدراسة اخت�ار الانحدار الموزع  تستخدم  ك  ذللا  تحق�قو ،    وزارة التخطـ�ط و مصرف لیب�ا المر�زي وغیرها 

الموزعة   الزمن�ة  اثر  Autoregressive   Distributed Lag )ARDLللفجوة  لتحدید  المتغیرات  ) 

    .لاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة  في المدى الطو�ل المستقلة �الدراسة على ا

الدراسة  تتسكما           الم�اشرالوصفي  المنهج  خدم  الأجنبي  الاستثمار  تطور  لمعرفة  ،    التحلیلي 

 والس�اسات المتعلقة بها في الاقتصاد اللیبي ،  

 حدود الدراسة : 
 الحدود المكان�ة :  لیب�ا . 

 –  1990من أجل معرفة مشكلة الدراسة ، وتحقیق أهدافها ، فقد تم اخت�ار الفترة من  الحدود الزمان�ة :  

 لكونها تزامنت مع عدة أحداث مر بها الاقتصـاد اللیبي .  2020

 الدراسات السا�قة : 
�عنو  ▪ الدراسة    ,(Economic and Political Determinates of FDIن: (ادراسة  استهدفت  

) الاقتصاد�ة  80عدد  المتغیرات  ق�اسي لأهم  اقتصاد  نموذج  تقدیر  نموًا وتم  الأقل  الدول  دولة من   (

والس�اس�ة التي تلعب دورًا رئ�سًا في تحدید تدفق الاستثمار الأجنبي الم�اشر، توصل ال�احثان إلى أن  

الاستثمارات   من  المز�د  جذب  على  �ساعد  الواحد  للفرد  الحق�قي  الإجمالي  القومي  الناتج  ارتفاع 

عدم   أن  �ما  الأجنب�ة    الاستقرارالأجنب�ة.  الاستثمارات  تدفق  فرص  من  �بیر  �شكل  �قلل  الس�اسي 

 .  ).(Schneider F & Frey B, 1985الم�اشرة للدول المض�فة 

�عنوان: ▪  FDI and transition economies: Empirical evidence from a) دراسة 

panel data estimator),    اهتمت هذه الدراسة �محددات الاستثمار الأجنبي الم�اشر في البلدان

(  الاشتراك�ة المدة  خلال  �الناتج  2004  -1995السا�قة  المتغیرات  من  عددًا  ال�احثون  استخدم   ،(

ودرجة   التجاري،  المیزان  وحساب  التضخم،  ومعدل  الحق�قي،  الإجمالي  التجاري،    الانفتاحالمحلي 

 ) الحكومي  التنظ�م  إلى مؤشر  �الإضافة  الحق�قي,  الصرف  )، Government Regulationوسعر 

https://dujhss.uod.edu.ly/


@

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

�جج 
�
اــــــا لثث �دـ الثث

اخخمس  ا��دد ا�
 2025مارس 

 

;Ïà\ÑÄÑ]⁄miàˆ\;k\ÄÅ,;ÏË÷Ë÷ü;ÏÁÄ]ëiÕ\III;‡ÂÖ|`Â;€ÁÜ\Ê÷’]d.           Vol. 3, No. 5, Mar. 2025;746 

 

�ان لهما تأثیر إ�جابي    الانفتاحتوصل ال�احثون إلى أن متغیر الناتج المحلي الإجمالي ومتغیر درجة  

تؤثر عكسً�ا في الاستثمار الأجنبي   المتغیرات  �اقي  بینما  الم�اشر،  تدفقات الاستثمار الأجنبي  على 

 ..(Dhakal, et al., 2007) الم�اشر

�عنوان: ▪  The determinants of FDI, a panel data study on AMU) دراسة 

countries المغرب دول  في  الم�اشر  الأجنبي  الاستثمار  محددات  معرفة  إلى  الدراسة  هدفت   ,(

من   عدد  ال�احثان  ف�ه  أدرج  ق�اسي  نموذج  الهدف  هذا  إلى  الوصول  سبیل  في  مستخدمة  العر�ي، 

درجة   مؤشر  الإجمالي،  المحلي  الناتج   ) مثل  المؤسسات    الانفتاح المتغیرات  ومتغیرات  التجاري، 

إضافة   الإجمالي،  المحلي  للناتج  منسو�ة  والواردات  والتضخم،  الصرف،  سعر  الس�اسي،  والاستقرار 

إلى الناتج المحلي الإجمالي للسوق الأورو�ي �الأسعار الثابتة). توصل ال�احثان إلى أن حجم السوق  

مؤشر   أن  النتائج  أظهرت  بینما  الأجنبي،  الاستثمار  جذب  على  إ�جابي  تأثیر  أثر    الانفتاحله  له 

الفساد، �ان لها أثر سلبي على  عكسي، في حین أن متغیر التضخم ومؤشرات المؤسسات �مؤشر 

 .(Hasan & Giorgione, 2009) الاستثمار الأجنبي الم�اشر 

في   ▪ الاقتصادي  والنمو  المحلي  الاستثمار  على  الم�اشر  الأجنبي  الاستثمار  (أثر  �عنوان:  دراسة 

(العراق) الفترة  الاستثمار وس�اسات   .)2014-1990, وذلك خلال  مناخ  إلى معرفة  الدراسة  هدفت 

الم�اشرة إلى العراق وللتعرف على الأثر الاقتصادي للاستثمار الأجنبي   جذب الاستثمارات الأجنب�ة 

ال�احثان في سبیل الوصول   العراق. استخدم  النمو الاقتصادي والاستثمار المحلي في  الم�اشر على 

إلى غایتهم منهج تحلیلي ق�اسي استخدم من خلاله متغیرات اقتصاد�ة مختلفة منها: معدل النمو في  

والضرائب   الحكومي  والإنفاق  الأجنبي  الاستثمار  ومتغیرات  تا�ع،  �متغیر  الإجمالي  المحلي  الناتج 

التدفقات   حجم  ز�ادة  أن  منها  عدة  نتائج  إلى  ذلك  خلال  من  الدراسة  توصلت  مستقلة.  كمتغیرات 

یؤدي  الا المض�ف  البلد  على  داخل  إستثمار�ة  الرأسمالي  التراكم  وز�ادة  المضافة  الق�مة  ز�ادة  لى 

لتشغیل  الإنتاج�ة مما �خلق فرص عمل جدیدة  المشار�ع  إلى ز�ادة عدد وحجم  الاقتصاد, �الإضافة 

 ).2018الأیدي العاملة وتدر�بها (ا�ادي, عبود, 
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اللیبي)إالاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة    دراسة �عنوان: (دور الحكومة في جذب ▪ , هدفت  لى الاقتصاد 

هذه الدراسة إلى تحلیل واقع الفساد وتب�ان دور الحكومة في تهیئة البیئة المناس�ة لجذب الاستثمارات  

الأجنب�ة الم�اشرة إلى الاقتصاد اللیبي، حیث اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي للوصول  

 وانعدام إلى الأهداف المحددة للدراسة. توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها أن فقدان آل�ات الرقا�ة  

الثقافة وضعف ضوا�ط الحو�مة یؤدي إلى تفشي الفساد الذي یؤثر سلً�ا على البیئة الملائمة لجذب  

تقر�ً�ا،   الدولة  مفاصل  في �ل  الفساد مستشري  وأن  اللیبي،  للاقتصاد  الم�اشرة  الأجنب�ة  الاستثمارات 

) CPIحتى غدت لیب�ا من أكثر الدول فسادًا في العالم، وهذا حسب مؤشر مدر�ات الفساد العالمي ( 

 ).2019" (الفارسي, 2016  -2009خلال الفترة " 

لیب�ا) ▪ في  الاستثمار  وتحفیز  جذب  في  ودورها  الاستثمار  (بیئة  �عنوان:  الفترة  دراسة  خلال  وذلك   ,

الاستثمار 1980-2010( تحفیز  على  المؤثرة  العوامل  أهم  وق�اس  تحلیل  إلى  الدراسة  هدفت   .(

منهج�ة   خلال  من  الكمي  الأسلوب  استخدام  تم  حیث  لیب�ا،  في  والأجنبي  المحلي  �شق�ه  الخاص 

)ARDL  وقد توصلت الدراسة لعدة نتائج أهمها وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات التا�عة ,(

�ان  النموذجین  في  الخطأ  معامل تصح�ح  أ�ضًا  الدراسة،  النموذجین محل  في  المستقلة  والمتغیرات 

التجاري والناتج المحلي الإجمالي یؤثران إ�جابً�ا على    الانفتاحمعنوً�ا وذو إشارة سال�ة, وأن �ل من  

الم�اشر   الأجنبي  الاستثمار  على  سلبً�ا  التضخم  معدل  یؤثر  بینما  الم�اشر,  الأجنبي  الاستثمار 

 ).2021 ،الكوافي و (الشر�ف

 

 الم�حث الأول : تحدید النموذج المستخدم وتعر�ف متغیراته :  
إن الأسلوب الق�اسي في الاقتصاد �ستهدف تقدیر العلاقات الاقتصاد�ة �شكل �مي ، عن طر�ق        

نتائج   إعطاء  ثم  ومن   ، معینة  زمن�ة  سلسلة  �استخدام   ، أكثر  أو  متغیر�ن  بین  ر�اض�ة  توص�ف علاقة 

تساعد واضعي الس�اسات الاقتصاد�ة على رسم س�اسات �ل�ة تتفق مع الواقع الاقتصادي للبلد ، ولغرض  
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إث�ات فرض�ة الدراسة ، من خلال ق�اس �عض المتغیرات تم بناء نموذج ق�اسي لمعرفة أهم المحددات ،  

 ، و�كون النموذج �التالي :   للإنتاج دوغلاس –وذلك وفقا لدالة �وب

) DUM , OP ,INF  , GDP ,= F (ER   FDI 

 .  )Foreign Direct Investmen(الاستثمار الأجنبي الم�اشر(  رأس المال الأجنـبي)   =)   FDI(  :حیث 

ER )    (  =سعر الصرف الأجنبي  .     )Rate of exchange. ( 

)GDP(= النمو الاقتصادي  الجار�ة المحلي الإجمالي �الأسعار الناتج)()Gross DomesticProduct(. 

)=  ( INFمعدل التضخم  )Inflation  rate (  . 

    )OP   (  =( درجة الانكشاف ) معدل الانفتاح الاقتصادي    )Economic Openness   . ( 

)DUM(  =   الوهمي الذي �عبر عن الأزمة الس�اس�ة في لیب�ا    المتغیر). (Dummy Variable 

 تعر�ف متغیرات النموذج  :   
-    ) الم�اشر  الأجنبي  النقود   FDIالاستثمار  عن  ع�ارة  وهو   ، الأجنبي  المال  رأس  هنا  �ه  نقصد   :  (

 والأوراق المال�ة والآلات العین�ة المملو�ة لأشخاص لا یتمتعون �جنس�ة البلد المض�ف . 

عامل مهم من عوامل جذب الاستثمار الأجنبي، فتوفر    وهو  النقد الأجنبيهو  ) :    ERسعر الصرف (    -

ونظرًا    ،  النقد الأجنبي �ساعد في دعم الاستثمار و�ؤثر في ق�مة أر�اح الشر�ات الأجنب�ة المحولة للخارج 

إ�جابً�ا في عمل�ة طلب وجذب الاستثمار   یلعب دورًا   & Addison)لذلك فإن سعر الصرف الأجنبي 

Heshmati, 2003)  . 

�مثل معدل النمو في الناتج المحلي ( معدل النمو الاقتصادي )    ) :GDP(  الناتج المحلي الإجمالي  -

أحد أهم المؤشرات التي �ستخدمها المستثمرون في اتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة ، وقد �ان السبب في ظهور  

مجموعة الاقتصاد�ات الناشئة وز�ادة مقدرتها في جذب معدلات مرتفعة من الاستثمارات الأجنب�ة المتدفقة  

الاستقرار   مظاهر  من  مظهراً  �مثل  المحلي  الناتج  في  النمو  معدل  أن  �اعت�ار  النام�ة  البلدان  إلى 

 . الاقتصادي وز�ادته تعني ز�ادة في الطلب الكلي  
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في البیئة    الاستقرار�عتبر التضخم أحد أهم المتغیرات التي تبین مدى توافر    INF) : معدل التضخم (  -

الواردة من الاستثمار  التدفقات  انخفاضه على  أو  ارتفاعه  المض�فة للاستثمار، و�ؤثر  للدولة  الاقتصاد�ة 

 .  الأجنبي

-   ) الاقتصادي  إجمالي    :)  OPالانفتاح  على  مقسوما  الواردات  مع  الصادرات  جمع  حاصل  ناتج  هو 

  ى فع ف�ه نس�ة التجارة الخارج�ة إل الناتج المحلي ، حیث إن الاقتصاد المفتوح هو ذلك الاقتصاد الذي ترت

 . الناتج المحلي 

) : تعتبر حالة الاستقرار الس�اسي والاقتصادي في البلد من أهم العوامل التي  (DUMالمتغیر الوهمي    -

تؤثر على تدفق الاستثمار الأجنبي الم�اشر ، وحیث أن هذا المتغیر لا �مكن ق�اسه فإنه یتم التعبیر عن 

 ) . 1) بینما یتم التعبیر عن سنوات عدم الاستقرار �الرمز (0سنوات الاستقرار �الرمز (

 التوص�ف الإحصائي للمتغیرات :
الوصف          نتائج  جاءت  (لقد  رقم  �الجدول  �ما  ،1للمتغیرات  التالي  النموذج    )  تحو�ل  �عد  وذلك 

، اللوغار�تمي  �التحو�ل  الخطي  إلى  المر�عاتو    الأساسي  �طر�قة  تقدیره  حیث    تم  الاعت�اد�ة  الصغرى 

 5.72، في حین �ان متوسطه الحسابي    3.34، وأدنى ق�مة    FDI  (8.68( ق�مة للمتغیر    كانت أعلى

 8.67، وأدنى ق�مة  10.59) فأعلى ق�مة له هي  ER، أما �النس�ة للمتغیر (  1.27وانحرافه المع�اري  

،   GDP  (9.67، و�انت أعلى ق�مة للمتغیر (  0.48، والانحراف المع�اري    9.32ومتوسطه الحسابي  

بینما متوسطه الحسابي    8.24وأدنى ق�مة   ، و �ذلك �انت أعلى    0.33  ، وانحرافه المع�اري   8.98، 

، وانحرافه المع�اري     1.66، بینما متوسطه الحسابي    0.37، وأدنى ق�مة    INF  (3.25ق�مة للمتغیر (

، بینما المتوسط الحسابي بلغ    2.89، وأدنى ق�مة    OP  (4.48وأخیرا �انت أعلى ق�مة للمتغیر (     0.81

  . 0.42، والانحراف المع�اري  3.73
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     ): التوص�ف الإحصائي للمتغیرات المستخدمة في النموذج                                           1جدول رقم (

 ) 2020  - 1990من الفترة ( 
 المتغیر  الانحراف المع�اري  المتوسط الحسابي  ادني ق�مة أعلى ق�مة 

8.68 3.34 5.72 1.27 lnFDI 
10.59 8.67 9.32 0.48 lnER 
9.67 8.24 8.98 0.33 lnGDP 
3.25 0.37 1.66 0.81 lnINF 
4.48 2.89 3.73 0.42 lnOP 

 المصدر: نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .       

 

 الأسالیب الق�اس�ة المستخدمة لتحلیل النموذج  : 
اخت�ارات        �استخدام  الزمن�ة  السلاسل  لتحلیل  الحدیثة  الق�اس�ة  الأسالیب  استخدام  على  الدراسة  تقوم 

، و�مكننا من   نتائج واقع�ة  نصل من خلالها إلى  التكامل المشترك ، حیث�السكون للمتغیرات معبرًا عنها  

اتخاذ   علیها  یبنى  التي  الاقتصاد�ة  العلاقات  تحلیل  النتائج خلالها  نتجنب  و�ذلك   ، اقتصاد�ة  قرارات 

استقرا التقلید�ة في ظل عدم  الانحدار  �طرائق  إلیها  التوصل  تم  التي  والذي  المضللة  الزمن�ة  السلاسل  ر 

) ذات دلالة  2R(   (T) , (F) ,) مع �ون ق�م   Spurons Regrcssionالانحدار الزائف (  یؤدي إلى

) لق�اس معنو�ة المعلمات المقدرة مع الأخذ بنظر الاعت�ار إشارات المعالم  Tإحصائ�ة ، علما �أن اخت�ار (

) (اخت�ار فشر) �ستخدم لمعرفة مدى معنو�ة العلاقة الخط�ة بین المتغیرات المستقلة  Fالمقدرة ، واخت�ار (

أما (  التا�ع ،  المتغیرات  2Rوالمتغیر  تأثیر  ، أي قوة  للنموذج  التفسیر�ة  القوة  التحدید) فیوضح  ) (معامل 

، التا�ع  المتغیر  إلى   المستقلة على  هذا  غال�اً   و�رجع  الزمن�ة  الب�انات  الت�این    أن  ث�ات  �عدم  تتصف  ما 

)Variance ) أو لها صفة الدور�ـــة (Cyclical Swings ) أو عامل الاتجاه ، (Trend  ، عبر الزمن (

 والذي �عكس ظروفًا معینة تؤثر على جم�ع المتغیرات بنفس الاتجاه أو �عكسه.

الط       المدى  في  مشترك  توازن  وجود  تحاكي  �أنها  المشترك  التكامل  فكرة  أتت  بین لقد  والقصیر  و�ل 

الزمن�ة المشترك   السلاسل  التكامل  اخت�ارات  أهم  من  الزمن�ة  السلاسل  استقرار  فدراسة   ،                 

)Cointegration  فإن هذا  ، السلاسل غیر مستقرة  �انت  فإذا   ، بین )  تكامل مشترك  �عني عدم وجود 

المتغیرات ، ولجعل السلاسل تستقر یتم أخذ الفروق ، و�التالي �قال أن السلسلة مستقرة من الدرجة الأولى  
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(لأن      التضح�ة �المعلومات الكاملة في المستوى للمتغیرات   قد یؤدي إلى  ولكن هذا الأمر (أخذ الفروق)

الفروق تعطي معلومات في المدى القصیر فقط)، و�استخدام تقن�ة التكامل المشترك �مكن من خلالها أن  

من دون التضح�ة �أي منها ، إذ تم تقد�م العدید   نستفید من المعلومات في المدى الطو�ل والقصیر معاً 

من الص�غ من خلال اخت�ار فرض العدم والذي ینص على أن سلسلة حد الخطأ أو البواقي غیر مستقرة  

السلاسل  استقرار�ة  اخت�ار  إجراء  �جب  العلاقة  بتقدیر  الق�ام  قبل  ولكن   ، العلاقة  هذه  تقدیر  من  ناتجة 

 ) :46،  2014حماني محمد ادر�وش ،  الزمن�ة عن طر�ق الاخت�ارات الآت�ة (د

 ADF( : (  Augmented Dickey Fuller Test )( اخت�ار د�كي فوللر الموسع 

�أتي هذا الاخت�ار للكشف عن استقرار السلسلة الزمن�ة ، وهو اخت�ار وجود جذور الوحــدة حیث یتم       

إدخال مت�اطئات إضاف�ة للمتغیر التا�ع من أجل التخلص من الارت�اط الذاتي ، �مثل هذا الاخت�ار اخت�ار  

)t) لكن لا یت�ع توز�ع ، (t  . التقلیدي ، بل یتضمن ق�ماً جدول�ة تم حسابها من قبل د�كي فوللر ( 

 :  ) PP  (Phillips – Perron Test )( اخت�ار فیلی�س و�یرون 

إن اخت�ار د�كي فوللر الموسع مبني على افتراض أن حد الخطأ مستقل إحصائ�ا ، و�تضمن ت�این      

تسمح بوجود ارت�اط ذاتي في حد الخطأ ، هي    ثابت ، فلی�س و�یرون طورا تصم�ماً لطر�قة د�كي فوللر

 ) ل�أخذ في الاعت�ار قیود اقل على حد الخطأ .   tطر�قة تعدیل الإحصاء (  

  ) :88، 2010) ساكنة إذا تحققت الخصائص التال�ة (الس�فو ومشعل ،  tYوتُعد السلسلة الزمن�ة (      

 utE(Y=(ث�ات متوسط الق�م عبر الزمن  ـــــ

  t)=E(ytVat(y =σ2-(2u  ) عبر الزمن   ( Varianceث�ات الت�این  ــــ

  K) بین ق�متین لنفس المتغیر معتمداً على الفجوة الزمن�ة     Covarianceـ أن �كون الت�این المشترك (ـــ

 ول�س الق�مة الفعل�ة للزمن الذي �حسب ف�ه التغایر .  k-tY و  tY بین الق�متین 

الخطأ        نموذج تصح�ح   ) تقدیر  یتم  الثان�ة  المرحلة  و�تم   Errors Of Corrected Modelأما   (

  ) اخت�ار  إجراؤها  یتم  التي  الاخت�ارات  أهم  ومن   ، علیها  الاخت�ارات  الق�م    LMإجراء  �انت  فإذا   (

 ) المعنو�ة  مستوى  من  أكبر  ،  0.05الاحتمال�ة  الجدول�ة  الق�م  من  أصغر  المحسو�ة  الق�م  أن  �عني   (
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و�التالي نقبل فرض العدم ونرفض الفرض البدیل ، وفرض العدم هو أنه لا یوجد ارت�اط ذاتي بین البواقي  

، �ما یتم الكشف �ذلك على البواقي �أنها تت�ع التوز�ع الطب�عي أم لا ، فإذا �انت الق�مة الاحتمال�ة أكبر  

) نقبل فرض العدم وهو أن البواقي تت�ع التوز�ع الطب�عي ، �ذلك یتم إجراء  0.05من مستوى المعنو�ة (

) لمعرفة ث�ات الت�این للبواقي ، فإذا �انت الق�م الاحتمال�ة أكبر من مستوى المعنو�ة    ARCHاختبــــار (  

�عني أن الق�م المحسو�ة أصغر من الجدول�ة ، و�التالي نقبل فرض العدم ونرفض الفرض البدیل وفرض 

العدم هو ث�ات ت�این البواقي ، فإذا �انت نتائج الاخت�ارات الثلاث السا�قة سل�مة یتم التقدیر من خلال 

، ولكن هنا سوف تستعمل �متغیر مستقل  الطو�ل  المدى  تم استخدامها في  التي  المقدرة  البواقي  إدخال 

 .   م�طئ �فترة واحدة

   :لم�حث الثاني : نتائج التقــدیرا

الزمن�ة       السلاسل  لنماذج  وفقا  علیها  الحصول  تم  التي  النتائج  استعراض  الم�حث  هذا  في  سیتم 

) الفترة  خلال  الدراسة  تصح�ح  2020  -  1990لمتغیرات  لغرض  اللوغار�تمات  إلى  تحو�لها  تم  التي   (

 النتائج في التحالیل الآت�ة : 

 للمتغیرات : اخت�ار السكون   أولا :
تم اخت�ار استقرار السلاسل الزمن�ة للمتغیرات محل الدراسة قبل البدء بتقدیر النمـوذج ، وذلك للتأكد      

 من استقرار المتغیرات ومعرفة درجة استقرارها عن طر�ق ما یلي : 

 ) ADF) (Augmented Dickey Fuller testاخت�ار د�كي فوللر الموسع (
یتمثل اخت�ار ( د�كي فوللر ) الموسع لاستقرار السلاسل الزمن�ة في المستوى والفروق ، وذلك لغرض      

�ما   الاخت�ار  نتائج  و�انت    ، لا  أم  مستقرة   ، النموذج  في  الداخلة  للمتغیرات  الزمن�ة  السلاسل  معرفة 

 .  التالي )2�الجدول رقم ( 

الأولى لأن الق�مة دلت نتائج اخت�ارات ( د�كي فوللر ) أن جم�ع المتغیرات مستقرة عند اخذ الفروق      

، و�التالي قبول الفرض البدیل ورفض فرض  %    5الجدول�ة عند مستوى معنو�ة    ) أكبر منtالمحسو�ة لـ (

 ي مستقرة من الدرجة الأولى.  العدم ، والفرض البدیل ینص على عدم وجود جذور وحدة للسلسلة ، أ
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 ) :    PP ) (Phillips-Perronاخت�ار فیلی�س و بیرون ( 
) تعدیل معلمتي الت�این للنموذج ، إذ یؤخذ في الاعت�ار وجود   PPیتم بواسطة اخت�ار ( فلی�س بیرون     

الارت�اط الذاتي من عدمه ، و�عكس الطب�عة الدینام�ك�ة للسلسلة الزمن�ة ، وقد جاءت نتائج الاخت�ار �ما  

 .     )2هي موضحة �الجدول رقم ( 

دلت جم�ع النتائج على أن المتغیرات مستقرة عند أخذ الفروق الأولى ، حیث �انت الق�مة المطلقة لـ (      

t     و�التالي قبول الفرض البدیل والذي 5) المحسو�ة أكبر من الجدول�ة ، وذلك عند مستوى معنو�ة ، %

 ینص على عدم وجود جذور وحدة في السلسلة الزمن�ة ، أي أنها مستقرة من الدرجة الأولى . 

 ): اختبــارات جـــــذور الوحــــــدة2جدول رقم (
 ADFاخت�ار  PPاخت�ار 

 المتغیرات 
 I(0) المستوى   I(1)   الأولالفرق   I(0) المستوى   I(1)   الأولالفرق  

Trend 

IN 
Intercept 

Trend 

IN 
Intercept Trend IN Intercept 

Trend 

IN 
Intercept 

-8.46* -3.81* -2.16 -1.83 -8.47* 8.63*- 3.90- 3.41- lnFDI 

-6.15* -5.40* 0.09 1.77 -4.15* -5.40* 0.79 0.67 lnER 

-4.33* -4.48* -2.94 -2.09 -5.82 ∗ -5.94* -2.94 -1.99 lnGDP 

-4.65* -3.66* -2.84 -2.84 *61.5- -4.08* -4.19 -4.26 lnINF 

-*4.23 42.4*- 2.07- 1.67- 4.23*- 4.42*- 2.16- 1.51- lnOP 

 . %5  الأهم�ةالمتغیر ساكن على درجة  أن: العلامة (*) تعني  ملاحظــة  المصدر : نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .   

 

 : Bounds Test     اخت�ار الحـــــــدود  

  المحســــو�ة و التــــي تــــم الحصــــول علیهــــا مــــن  الإحصــــائ�ةق�مــــة الفــــي هــــذا الاخت�ــــار ســــوف یــــتم مقارنــــة    

   و  (Pesaran & Pesaran , 2009, 361)  التــي انتجاهــا �ــل مــنالإحصــائ�ة    Fالاخت�ــار �قــ�م 

(Narayan, 2004, 264) و الجــدول التــالي  یوضــح نتــائج اخت�ــار الحــدود حیــث نلاحــظ مــن خــلال ،

أكبر مــن أعلــى ق�مــة و�التــالي توجــد علاقــة طو�لــة  F. Statisticالإحصائ�ة المحسو�ة   Fالنتائج أن ق�مة 
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الأجــل  بــین المتغیــرات المســتقلة والمتغیــر التــا�ع وعل�ــه نقبــل الفرضــ�ة البدیلــة والتــي تــنص علــى وجــود هــذه 

 ):  نتائج اختبــار الحــــدود3جدول رقم (                      .  العلاقة

 الإحصائ�ة  Fق�مة 
 المعادلة 

 الأعلى الحد  الأدنى الحد 

F-statistic Tables 

( Pesaran and Pesaran 
2009 ) 

90% 2.26 3.35 

95% 2.62 3.79 
99% 3.41 4.68 

 درجة الأهم�ة F = ( 7.49)*             1% المحسو�ة الإحصائ�ة   Fق�مة

 نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .      المصدر :                  

 ): ARDLوزع (ــــدار المـــار الانحــــاختب

 الأولجم�ــع المتغیــرات المقــدرة علــى الفــرق علــى ســكون  نتــائج اخت�ــارات جــذور الوحــدة  برهنــت أن�عــد    

I(1) الثاني ت على الفرق و ل�سI(2)   ،مســتوى مــن وجــودعــن   اخت�ــار الحــدود�شــف  هذا �الإضافة إلى 

اخت�ـــار الانحـــدار  إجـــراء إلـــىبـــین المتغیـــرات ، عل�ـــه �مكـــن الانتقـــال  الطو�ـــل الأجـــل التوازن�ـــة فـــي  علاقـــةال

نتائج اخت�ــار  عرض�) 4الجدول رقم ( و،  (Pesaran et al 2001,287)الذي طوره  )ARDLالذاتي (

 .الطو�ل الأمدبین المتغیرات المستقلة سالفة الذ�ر و المتغیر التا�ع في     ARDLنموذج 

 للمتغیرات الكل�ة المستخدمة في الدراسة  الأجل):اخت�ار العلاقات طو�لة 4جـــدول رقم ( 

 المتغیرات 

 المعادلة

ARDL (4,3,1,3,3,2)  

المعلمة         الأهم�ةدرجة  الانحراف المع�اري        

lnER            3.8087-

 

         1.4160       [0.043] 
    lnGDP           92.590               

                 

  

   0.4821           [0.003]        
lnINF    1. 0264  0.4940 [0.092] 
lnOP 2.0062 0.6452 [0.027] 
DUM   -2.8093 0.6855 [0.009] 

C  6.1972 9.7297 [0.552] 
 المصدر : نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .               

 تصاغ المعادلة الق�اس�ة على الشكل التالي:   أنو عل�ه �مكن       
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FDI = 6.1972 - 3.8087*ER + 2.5909*GDP + 1.0264*INF+ 2.0062* OP- 2.8093* DUM 

  و معــدل الانفتــاح الاقتصــادي النمــو الاقتصــادي �ــل مــن نلاحــظ أن ، )4ن �الجــدول رقــم (�مــا هــو مبــیّ     

٪) علــى المــدى 5الاســتثمار الأجنبــي الم�اشــر عنــد مســتو�ات عال�ــة مــن الأهم�ــة (  طرد�اً مــع  رت�ط ارت�اطاً ت

لاتجــاه و فــي عكــس ا الأجنبــيو ســعر الصــرف  الأجنبــيفــي حــین �انــت العلاقــة بــین الاســتثمار  ، الطو�ــل

مــا   ضــع�فة نوعــاً معدلات التضــخم لهــا علاقــة ا�جاب�ــة    أن، و مع ذلك نلاحظ    عند نفس مستوى المعنو�ة

 %.10الم�اشر عند مستوى معنو�ة اقل من   الأجنبيمع الاستثمار  

�معــدل  الأجنبــيأما تفسیر نتائج هذه العلاقات فقــد �انــت علــى هــذا النحــو، عنــد انخفــاض ســعر الصــرف    

ــتثمار 1 ــدل الاسـ ــاع معـ ــى ارتفـ ــیؤدي إلـ ــذا سـ ــإن هـ ــ�ة  الأجنبـــي% فـ ــذا 3.80بنسـ ــاع هـ ــا ارتفـ ــاً، بینمـ % تقر��ـ

بنسب  معدل النمو الاقتصادي  و معدل الانفتاح   اً فيیتطلب ارتفاع  %  2و    %   2.59الاستثمار �مقدار  

بینــه  ســال�ةالنتائج عن وجــود علاقــة  تأما المتغیر المعبر عن الأزمة الس�اس�ة فقد �شف  % على التوالي.1

الطو�ــل ســ�عمل  الأمــدفي  الوضع الس�اسي والاقتصادي للبلاد قرارفاست ،  الأجنبيو بین معدل الاستثمار  

�مكن القول أن نتائج هــذه الدراســة قــد �انــت   �التاليو  ،    % 2.8الأجنبي �معدل  على رفع معدل الاستثمار  

حیـــث �عتمــــد  الاســـتثمار الأجنبــــي الم�اشـــر .علـــى  قـــوي فهـــي لهـــا تــــأثیرٌ  ، مـــع فرضـــ�ة الدراســــةمتماشـــ�ة 

الاقتصــــاد اللیبــــي علــــى صــــادرات الــــنفط لتمو�ــــل المیزان�ــــة الحكوم�ــــة التــــي تنفقهــــا بــــدورها علــــى القطاعــــات 

ومــن المهــم هنــا أن تعكــس هــذه النتــائج حق�قــة أن الــدول النام�ــة الاقتصــاد�ة لتعز�ــز الأنشــطة الاقتصــاد�ة 

تشــج�ع الاســتثمار الأجنبــي و مــن أجــل تعز�ــز الأنشــطة الاقتصــاد�ة  هــذه المتغیــرات�جــب أن تز�ــد معــدلات 

  .الم�اشر

 : Diagnostic Testsالاخت�ارات التشخ�ص�ة  : 
ت   عادةً     التشخ�ص ما  اخت�ارات  صلاح�ةو  لمعرفة    ستخدم  مدى  من   تحدید  علیها  المتحصل   النتائج 

، و �النظر إلى هذه النتائج �مكن    LMاخت�ار  �حتوي علي نتائج    )  5الجدول رقم (، و  النموذج المقدر

أكبر من    F  ق�مة  أن  ملاحظة   تبلغ    0.05الاحتمال�ة  إلى  )0.077(  والتي  �شیر  مما  قبول فرض�ة  ، 

یدل على عدم وجود ارت�اط ذاتي بین و هذا    ،  تقضي �عدم وجود مشكلة ارت�اط ذاتي متسلسل  العدم التي

 الأخطاء . 
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       ) اخت�ار  نتائج  دلت  من   ARCHكما  اكبر  الاحتمال�ة  الق�م  أن  على  الأخطاء  ت�این  لث�ات   ،  (

وهذا �عني أن الق�م المحسو�ة أصغر من الق�م الجدول�ة أي قبول    0.589،  حیث بلغت    0.05المعنو�ة  

 ( فرض العدم �عني ث�ات ت�این الأخطاء) .   فرض العدم ورفض الفرض البدیل

   ) الطب�عي  التوز�ع  اخت�ار  نتائج  دلت  وال�الغة  Normality Test) و�ذلك  الاحتمال�ة  الق�مة  �أن 

وهذا یدل على صحة النموذج المستخدم في التحلیل مما �عني معنو�ة النموذج   0.05) أكبر من  0.454(

 و قبوله . 

 ): الاخت�ارات التشخ�ص�ة 5جدول رقم (
 Prob   نوع اخت�ار التشخ�ص 

CHSQ(1): 10.081   [0.077] Lagrange multiplier test of 

n residual serial correlatio

(LM) 

CHSQ(1):  0.541  [0. 589] Autoregressive Conditional 

Heteroscedasticity ARCH      

                test of residuals 

CHSQ(1):  1.578   [0.454] Normality test based on the 

test of skewness and kurtosis 

of residuals 

 المصدر : نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .         
 

 اخت�ار الاستقرار :  
     ) رقم  �الجدول  �ما  النتائج  من  یتضح  الاستقرار  اخت�ار  �إجراء  الاحتمال�ة  6و  الق�مة  �ان  التالي   (

، وهذا �عني أن الق�م المحسو�ة أصغر من الق�م الجدول�ة مما یدل    0.05) أكبر من  0.889والتي تبلغ (

 على أن جم�ع المتغیرات مستقرة �عد أخذ الفروق الأولى ، أي أن السلسلة مستقرة من الدرجة الأولى .  

                                  

 

https://dujhss.uod.edu.ly/


@

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

�جج 
�
اــــــا لثث �دـ الثث

اخخمس  ا��دد ا�
 2025مارس 

 

;Ïà\ÑÄÑ]⁄miàˆ\;k\ÄÅ,;ÏË÷Ë÷ü;ÏÁÄ]ëiÕ\III;‡ÂÖ|`Â;€ÁÜ\Ê÷’]d.           Vol. 3, No. 5, Mar. 2025;757 

 

 اخت�ارات الاستقرار  ): 6جدول رقم (                         
  Ramsey نوع اخت�ار الاستقرار

CHSQ(1): 0.149  [0.889] 

 

Functional Form Ramsey's 

RESET test using the square 

of the fitted values 

 نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة .    المصدر :      

ع�ارة عن   هوCUSUM نلاحظ أن المجموع التراكمي للبواقي المعاودة    ) التالي 1رقم (خلال الشكل    منو 

أما من   .   % 5استقرار النموذج عند حدود معنو�ة    اخل المنطقة الحرجة وهذا �شیر إلىخط وسطي �قع د

) رقم  الشكل  ال2خلال  أن  نلاحظ  الآتي  المعاودة  )  البواقي  لمر�عات  التراكمي  هي   CUSUMSQمجموع 

ح داخل  �قع  وسطي  عن خط  إلىع�ارة  �شیر  وهذا  الحرجة  المنطقة  مستوى    دود  عند  النموذج  استقرار 

نه یوجد استقرار وانسجام في النموذج بین نتائج الأجل إومنه خلال هذین الاخت�ار�ن نقول    %.5معنو�ة  

�انات النموذج خلال فترة و�التالي غ�اب مظهر لأي تغییر ه�كلي في ب  ،  القصیر ونتائج الأجل الطو�ل

المعلمات للمتغیرات مستقرة و النموذج   أن  على  الفرض�ة الصفر�ة التي تنص  قبول  الدراسة ، و عل�ه �مكن

  أو �ع�ارة أخرى استقرار و انسجام النموذج من الناح�ة اله�كل�ة  .   ونرفض الفرض�ة البدیلة  صالح للتقدیر.

. 
لنموذج  الدراسة  CUSUM نتائج اخت�ار  :)1(رقمشكل  
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CUSUM 5% Significance 
 .  EViews 12برنامج   �استخدامعداد ال�احث إ  :المصدر                          
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 لنموذج الدراسة   CUSUM of Squares نتائج اخت�ار :)2(رقم  شكل  

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

CUSUM of Squares 5% Significance 
 . EViews 12برنامج   �استخدامعداد ال�احث إ  : المصدر                            

 :  ) ECMتصح�ح الخطأ (  القصیر و تحدید معامل  الأجلالعلاقات في تقدیر 

المتغیر        على  المستقلة  المتغیرات  تأثیر  مدى  لمعرفة  الخطأ  نموذج تصح�ح  تقدیر  اخت�ار  �ستخدم 

) الجدول رقم  .  یوضح  الطو�ل  المدى  في  ،  التالي  ) 7التا�ع  الخطأ  نموذج تصح�ح  دلت    تقدیر  حیث 

أنه ذو إشارة سال�ه و�التالي �مكن    إلى  , �الإضافة   0.003النتائج على معنو�ة معامل التصح�ح إذ بلغت  

معنو�ة ، إذ أن جم�ع الق�م    جاءت�ق�ة المعلمات  و�ذلك  القول �أن هناك علاقة توازن�ة طو�لة الأجل ،  

مما یدل على وجود علاقة توازن�ة في الأمد القصیر، ف�ما عدا معلمة متغیر   0.05من    أقلالاحتمال�ة لها  

الاقتصادي �انت  OP( الانفتاح  فقد  الأمد   عدم  و�التالي  0.05من    أكبر)  في  له  توازن�ة  علاقة  وجود 

. أن    القصیر  الخطأ  و�ما  تصح�ح  من  )   ECM  (مصطلح  عال  �مستوى  مقترنة  سلب�ة  علامة  �حمل 

أنه ف  الأهم�ة التك�ف  هذا �شیر إلى  التوازن. ،    في عمل�ة  القدرة على العودة �سرعة إلى  المتغیرات لدیها 

رب إلى  % التقا 13؛ ما �قرب من    ، �مكن تعدیل الاقتصاد �سرعة إلى التوازن   إلى ق�مة المعامل  واستناداً 

   . كتمال �عد سنة واحدةالاو التوازن على المدى الطو�ل  

، وهي ق�مة منطق�ة وجیدة ، أي أن   60.8) وفقا لنتائج التقدیر   2Rو�لغت ق�مة معامل التحدید المعدل (  

% من التغیرات الحاصلة في المتغیر التا�ع وهو الاستثمار الأجنبي الم�اشر ، سب�ه التغیرات الحاصلة  82
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في المتغیرات المستقلة ، وال�اقي یرجع إلى عوامل أخرى وهي العوامل العشوائ�ة التي تزعج العلاقة القائمة  

وهي في منطقة القبول ، أي    2.4تساوي    DWبین المتغیر التا�ع والمتغیرات المستقلة ، �ما �انت ق�مة  

ذاتي ارتبـــاط  الأخطاء  عدم وجود  (    بین  اخت�ار  ذلك  الق�م    LM، وعزز  بلغت  الذاتي حیث  للارت�اط   (

المعنو�ة    10.3،     0.08الاحتمال�ة   أكبر من  الفرض    0.05وهى  العدم ونرفض  نقبل فرض  و�التالي 

) الاحتمال�ة فهي  F)، �الإضافة إلي ق�مة اخت�ار فشر (  الأخطاءالبدیل ( فرض العدم �عني ث�ات ت�این  

 تساوي صفر ، وهي أصغر من المعنو�ة مما �عني معنو�ة النموذج وقبــوله .  

 ): نتائج نموذج تصحیـح الخطأ6جدول رقم (

 المتغیرات 

 المعادلة 

ARDL (4,3,1,3,3,2)  

الأهم�ة درجة    الانحراف المع�اري  المعلمة   

D(LnER) 5.9009   1.8935     [0.026]       
D(LnGDP)   2.4345             0.6688              [0.015]            

       D(LnINF) 

 

 1.0455             0.2634            [0.011]              
D(lnOP) -1.1771             0.7594      [0.182]       
D(DUM) - 2.6508             0.7812                [0.019]       
dC 8.2743              13.0501             [0.554]       
ecm(-1)  -1. 3352                                          0. 2485          [0.003]       
R-Squared 0. 9732 
R-Bar-Squared 0. 8605 

S.E. of regression 0. 4976 
DW-statistic                   2.4466 
F-statistic 8.6385 
Prob(F-statistic) [0.0125] 

 نتائج التحلیل الإحصائي للب�انات الخاصة �الدراسة . المصدر :           
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 : الاستنتاج
 یتّضح من النتائج السا�قة ما یلي :    

فإنه لم تتدفق سوى استثمارات أجنب�ة محــدودة   ـ على الرغم من الانفتاح على أسواق الاستثمار الأجنبي ،1

لأســ�اب س�اســ�ة وأمن�ــة ، فالمســتثمرون الأجانــب �عــدون أن عــدم الاســتقرار الس�اســي ، وضــعف أساســ�ات 

 الاقتصاد الكلي ، عوائق مهمة تقف أمام تدفق الاستثمارات الأجنب�ة للاقتصاد اللیبي .

ـ تُعد س�اسات الاستثمار من أهم محددات الاستثمار الأجنبي الم�اشر ، إذ یؤثر في تنظ�مها وض�طها    2

وحرص الدولة على تحسین مناخها الاستثماري ، في حین أن هذه الس�اسات من الضروري أن تخضع  

للتحدیث والتحسین �ما یتلاءم مع التطورات والوضع الداخلي للـدولة والوضع الخارجي المح�ط بها ، لتقف  

 عند متطل�ات المستثمر�ن الأجانب وتضمن استقطابهم .

ـ لعبت �عض العوامل غیر الاقتصاد�ة دوراً معوقاً لتدفق الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة ، وفي مقدمتها    3

  التي تعرقل أعمال المستثمر�ن وترفع تكلفة الاستثمار ، مما ینعكس سل�اً   (البیروقراط�ة)  التعقیدات الإدار�ة

 على حجم تدفقات هذه الاستثمارات . 

ـ عدم توفر البن�ة التحت�ة في البلاد ، وذلك في جم�ع الاتجاهات من طرق وش�كة اتصالات متطورة ،    4

 ووسائل نقل متطورة �الإضافة ، إلي ضعف المؤسسات المال�ة والمصرف�ة . 

�ل من سعر ـ تبیّن من نتائج الق�اس أنها �انت متوافقة مع النظر�ة الاقتصاد�ة ، إذ أظهرت أهم�ة    5

 . جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشرالمهم في    ا دوره  الصرف و النمو الاقتصادي و معدل التضخم 

الموسع  6 فوللر  (د�كي  للمتغیرات  السكون  اخت�ارات  نتائج  دلت  بیرون    ،   ـ  و   Augmented،فلیب�س 

Dickey Fuller test - Phillips-Perron -  لاستقرار السلاسل الزمن�ة ، على أن جم�ع متغیرات (

 الدراسة مستقرة �عد أخذ الفروق الأولى لها. 

�ل من المتغیرات المستقلة ( سع الصرف و ) أوضح �أن     ECMـ أن تقدیر نموذج تصح�ح الخطأ (  7

في الأجل الطو�ل    بناء حجم الاستثمار الأجنبي الم�اشرفي    ساهمت  النمو الاقتصادي و معدل التضخم )

 وفي الأجل القصیر . 
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 التوص�ات:  
استناداً إلى النتائج التي تم التوصل إلیها من خلال الدراسة و المراجع التي تم الاطلاع علیها ، فإنه       

 �مكن اقتراح مجموعة من التوص�ات متمثلة في الآتي : 

تؤدي ـ  ضرورة توفیر البن�ة التحت�ة ، فإن ز�ادة الاستثمار في البن�ة التحت�ة من الناح�ة الاقتصاد�ة    1

�النس�ة    إلى التكال�ف  انخفاض  من  توفره  ما  إلى  نظرًا   ، أنواعها  �جم�ع  الأخرى  الاستثمارات  ز�ادة 

العال�ة   التكلفة  ذات  المشروعات  بهذه  الق�ام  عن  �حجمون  أنفسهم  المستثمر�ن  لان  وذلك   ، للمستثمر�ن 

 والتي �كون الهدف منها خدم�اً ول�س ر�ح�اً . 

الثروة    2 مثل  وتنمیتها   ، النسب�ة  المیزة  ذات  العاطلة  المحل�ة  الإنتاج�ة  الموارد  في  الاستثمار  ین�غي  ـ 

 ال�حر�ة والس�احة والموقع الجغرافي بهدف تنو�ع مصادر الدخل القومي . 

ـ دراسة المعوقات التي تحد من تدفق الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة سواء من الناح�ة الاقتصاد�ة أو    3

القطاعات ذات   الحوافز الضر�ب�ة نحو  الجهاز الإداري و توج�ه  القانون�ة أو الإدار�ة من خلال إصلاح 

التنافس�ة   تأهیل الجهاز المصرفي ، وتحسین نوع�ة خدماته ، وتفعیل دوره في تمو�ل الأنشـطة  و  المیزة 

 الاقتصاد�ة . 

ـ العمل على تعز�ز �فاءة القطاع التشر�عي من خلال الحد من تعدد�ة التشر�عات المنظمة للاستثمار ،    4

الفكر�ة   الملك�ة  وحما�ة   ، الاحتكار  ومنع   ، المنافسة  قوانین  وتفعیل   ، والرسوم  الإجراءات  تخف�ف  مع 

و�راءات الاختراع ، مع إدخال تعدیلات مستمرة على التشر�عات والقوانین السائدة �الشكل الذي ینسجم مع  

 تشج�ع النشاط الاقتصادي . 

ـ تشج�ع الاستثمار الأجنبي في مختلف القطاعات و�التحدید في القطاعات ذات العلاقات الترا�ط�ة مع    5

التصدیر�ة   القدرة  المردود من هذه الاستثمارات ، و�ذلك في الأنشطة ذات  ، �غرض  القطاعات الأخرى 

حدة  تخف�ف  إلي  یؤدي  مما   ، المدفوعات  میزان  ثم  ومن   ، التجاري  المیزان  في  فائض  لتحقیق  العال�ة 

 الاعتماد على الإیرادات النفط�ة . 
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،   2004ـ الإسراع في الدخول إلي منظمة التجارة العالم�ة ، علماً �أن لیب�ا أخذت صفة المراقب عام    6

 لان ذلك من شأنه المساهمة في تعز�ز الاقتصاد اللیبي ، وجذب المز�د من الاستثمارات الأجنبـ�ة . 

ـ الالتزام �س�اسة واضحة وطو�لة الأمد �شأن تشج�ع الاستثمارات الأجنب�ة ، وتنم�ة العنصر ال�شري    7 

وتوعیته والارتقاء �مستوى مهاراته ، وخلق الكفاءات القادرة على تولید التكنولوج�ا الأكثر مُلاءمة للظروف  

ود التعاون مع المنظمات الدول�ة  المحل�ة ، وتنم�ة مهارات الترو�ج لفرص الاستثمار من خلال تكث�ف جه

 ، وتقد�م الخدمات الاستشار�ة و�نشاء مكاتب لها في مختلف أنحاء العالم . 

شتى    8 في  الإبداع�ة  القدرات  لتنم�ة  اللازمة  الأهم�ة  و�عطاؤها  والتطو�ر  ال�حث  نفقات  في  الز�ادة  ـ 

 المجالات . 

ـ توق�ع العدید من الاتفاق�ات �شأن الازدواج الضر�بي مع الدول الرئ�س�ة المصدرة للاستثمارات الأجنب�ة    9

 ، وتوحید التشر�عات الضر�ب�ة الخاصة �المستثمر�ن الأجانب . 

  ـ تقی�م مدى الاستفادة من الاستثمار الأجنبي من خلال دراسة تأثیره على �عض المؤشرات الاقتصاد�ة  10

 ( تنو�ع الصادرات ، تدر�ب العمالة المحل�ة ، نقل التقن�ة الحدیثة ) .  ،

بیئة .    11 تعتبر  الشفاف�ة  وانعدام  و�یروقراط�ة وفساد  �كتنفها من مر�ز�ة  وما  الاقتصاد�ة  البیئة  أن  �ما 

طاردة للاستثمار الأجنبي وعل�ه لابد من محار�ة هذه العوامل وفق س�اسة ممنهجة و واضحة حتى نتمكن 

 من خلق بیئة قادرة على استقطاب الاستثمارات الأجنب�ة ومن ثم الاستفادة من مزا�اه .     

للق�ام بدور رئ�سي   12 الجهات ذات العلاقة  �التعاون مع  ـ تكل�ف ه�أة تشج�ع الاستثمار والخصخصة 

لمعرفة   المشار�ع  جدوى  دراسة  في  والمساعدة   ، المتاحة  الاستثمارات  �فرص  الأجنبي  المستثمر  لتعر�ف 

 العوائد والتكال�ف المترت�ة على الاستثمار . 

 ـ الاستفادة من تجارب الدول النام�ة الناجحة في مجال الاستثمارات الأجنب�ة .  13
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