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 : المستخلص

السیاسة النقدیة  تقییم تأثیر    التضخم في لیبیا، وذلك من خلالوأدوات السیاسة النقدیة    العلاقة بینالتعرف على  إلى    الدراسة  ھدفت

- 1990ا خلال الفترة (سعر الصرف، والائتمان المصرفي الممنوح للقطاع الخاص، وعرض النقود على معدلات التضخم في لیبی  :بمتغیراتھا

، في تحلیل العلاقة بین التضخم وكل من سعر الصرف وعرض النقود وحجم الائتمان الممنوح  ARDL)، واتبعت الدراسة منھجیة  2020

بین التضخم وعرض النقود،  طردیة    علاقة  ذلك أظھرت النتائج وجودكبین التضخم وسعر الصرف،  عكسیة  وجود علاقة  وتوصلت الدراسة إلى  

توافق بین السیاسات الاقتصادیة لتحقیق   بأھمیة وجودوتوصي الدراسة  ،  بین التضخم والائتمان الممنوح للقطاع الخاصوجود علاقة  كذلك  

، وتعزیز استقلالیة القطاع المصرفي في    الإصلاحاتالعمل على مزید من  الأھداف الاقتصادیة والتي من ضمنھا معالجة مشكلة التضخم، و

 .يالمركز  مصرفال

 . ARDLنموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات الموزعة  -السیاسة النقدیة-التضخم الكلمات المفتاحیة: 
 

Abstract: 
The study aimed to identify the relationship between monetary policy tools and inflation in Libya, 
by evaluating the impact of monetary policy and its variables: exchange rate, bank credit granted to 
the private sector, and money supply on inflation rates in Libya during the period (1990-2020). The 
study followed the ARDL methodology in analyzing the relationship between inflation and each of 
the exchange rate, money supply, and the volume of credit granted. The study concluded that there 
is an inverse relationship between inflation and the exchange rate. The results also showed a direct 
relationship between inflation and money supply, as well as a relationship between inflation and 
credit granted to the private sector. The study recommends the importance of having compatibility 
between economic policies to achieve economic goals, including addressing the problem of 
inflation, working on further reforms in the banking sector, and enhancing the independence of the 
Central Bank. 
Keywords: Inflation - Monetary policy - ARDL. 
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 مقدمة  

خصبا للكثیر من البحوث والدراسات، باعتبارھا من أھم أدوات السیاسة الاقتصادیة  مجالا  تشكل السیاسة النقدیة  

لھا دور فعال في التأثیر على مختلف المتغیرات الاقتصادیة، حیث    لما التي تعتمد علیھا الدولة في تحقیق أھدافھا المختلفة،  

الاقتصادیة كالبطالة والنمو والتضخم واستقرار   كلاتتتدخل ھذه السیاسة بإجراءاتھا وأدواتھا المختلفة للحد من تفاقم المش 

الأسعار، خاصة في السنوات الأخیرة التي شھد فیھا العالم العدید من الأزمات وحالات من عدم الاستقرار، بالإضافة الى 

الآأ ھو  یعد  التضخم  المشن  أھم  من  والذي    كلاتخر  تعقیدا،  وأكثرھا  منھالاقتصادیة والاجتماعیة  الدول   معظم  تعاني 

أھمیة بالغة لدراستھا وتحلیلھا، نظرا لما تخلفھ من  لھا  ، والتي أولى الفكر الاقتصادي  على حد سواء  نامیةالو  أمتقدمة  ال

 .على الاقتصاد بشكل عام آثار سلبیة

تسعى  لیبیاو لذلك  التضخم،  مشكلة  من  تعاني  الدول  من  الاقتصادیة   كغیرھا  الاستقرار  لى  إ  السلطات  تحقیق 

 لیات ، والتحكم فیھ باتخاذ جملة من الإجراءات والآالتضخم الاقتصادي من خلال تبني السیاسات المالیة والنقدیة لمواجھة

، ة دراسات الاقتصادیالوقد شغل موضوع تأثیر السیاسة النقدیة على التضخم حیزا كبیرا من    ،باستخدام السیاسة النقدیة

المدارس الاقتصادیة   كانو بین مختلف  نقاش عمیق  المختلفة  محور  النظریات  السیاسة عبر  تلعبھ  الذي  الدور  ، لإبراز 

قتصادیة أو النقدیة في التقلیل من الآثار السلبیة الناتجة عن ظاھرة التضخم والتي تؤثر على كافة الأنشطة سواء كانت ا

  .اجتماعیة أو سیاسیة، والتي تؤدي بدورھا إلى تقلیل القوى التضخمیة

وتحاول ھذه الدراسة التعرف على مدى فعالیة أدوات السیاسة النقدیة في لیبیا وفعالیتھا في مواجھة التضخم،  

 ). 2020- 1990وذلك عن الفترة ( ARDLوذلك باستخدام نموذج 

 الدراسات السابقة:

على  النقدیة  السیاسة  تأثیر  موضوع  إلى  تطرقت  التي  والأجنبیة  والعربیة  المحلیة  الدراسات  من  العدید  ھناك 

حیث ھدفت إلى فحص العلاقة بین معدلات   Elabbar and Shamia (2022)  المحلیة دراسةالدراسات    التضخم ومن 

للفترة   لیبیا.  في  النقدي  والعرض  الصرف  وأسعار  نموذج    2020- 2000التضخم   Vector Error)باستخدام 

Correction Model)   إلى وجود الدراسة  الدراسة، وتوصلت  متغیرات  بین  الأجل  السببیة طویلة  العلاقات  لاختبار 

 علاقة طردیة قویة بین معدلات التضخم وأسعار الصرف، وأھمیة الاستقرار السیاسي والأمني لتحقیق الاستقرار النقدي. 

تأثیر العرض النقدي والائتمان المصرفي    فقد ھدفت إلى تقییم  Abuhadra and Bouri (2015)أما دراسة  

قیاسیة لاختبار العلاقات السببیة باستخدام تحلیل   باستخدام نماذج  2013- 1990على معدلات التضخم في لیبیا حلال الفترة  

لـ   المشترك  Grangerالسببیة  التكامل  إلى  وتحلیل  الدراسة  وتوصلت  الائتمان  ،  وتوسع  النقدي  العرض  زیادة  ارتباط 

بینما دراسة   المصرفي بارتفاع معدلات التضخم، وضرورة تبني سیاسات نقدیة وائتمانیة فعالة للسیطرة على التضخم.

Bashir and Abdalla (2018)    2016-2000العوامل المؤثرة على التضخم في لیبیا خلال الفترة    إلى تحدیدھدفت 
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من خلال مراجعة الأدبیات والدراسات السابقة المتعلقة بمحددات التضخم في لیبیا، مع المقارنة والاستنتاجات، وتوصلت 

 إلى  ضرورة تبني سیاسات نقدیة وائتمانیة فعالة للسیطرة على التضخم في لیبیا. 

) حیث ھدفت إلى دراسة الأثر بین تغیرات سعر الصرف  2014قام بھا (ساسي، مسعود،  أخرى  وفي دراسة  

  Granger)، باستخدام التكامل المشترك والعلاقة السببیة لـ2014-1993ومعدلات التضخم في الاقتصاد اللیبي للفترة (

إلى وجود علاقة طردیة في الأجل القصیر بین أسعار الصرف والتضخم، كذلك وجود علاقة طردیة وتوصلت الدراسة  

سعید،   (عبدالرحیم،  دراسة  أما  النقود.  التضخم وعرض  بین  الطویل  الأجل  أثر 2016في  على  التعرف  إلى  فھدفت   (

اللیبي   الاقتصاد  في  التضخم  معدلات  على  والنقدیة  المالیة  (السیاسة  الوصفي 2014-2010للفترة  المنھج  باستخدام   (

ریخي، وتوصلت الدراسة إلى أن الاقتصاد اللیبي شھد ارتفاعا في معدلات التضخم یرجع سببھ لمجموعة والتحلیلي التا

 من العوامل كما أن السیاسات التي تم اتباعھا خلال الفترة لم تنجح في معالجة ارتفاع التضخم. 

) حیث ھدفت إلى تحلیل محددات التضخم  2021ومن الدراسات العربیة في ھذا المجال دراسة صقر وآخرون (

أن عرض   وتوصلت الدراسة إلى  (VECM)في مصر باستخدام بیانات فصلیة، باستخدام نموذج متجھ تصحیح الخطأ  

 النقود والإنفاق الحكومي والأجور والأسعار العالمیة للسلع الأساسیة ھي المحددات الرئیسیة للتضخم في مصر. 

) فقد ھدفت إلى تقییم دور السیاسة النقدیة بأدواتھا في الحد من التضخم في 2023أما دراسة (عنبر، الباحوري، 

إلى أن التضخم یرتبط بالعجز العام أو الاختلال ، وتوصلت الدراسة 2019-1981للفترة   ARDLمصر باستخدام منھج  

 المالي، ولیس بسبب المعروض النقدي. 

) فقد ھدفت تحلیل محددات التضخم في الكویت باستخدام منھج نماذج لوحات  2020أما دراسة العنزي وآخرون (

ھي  المالیة  والسیاسة  والأجور  للنفط  العالمیة  والأسعار  النقود  عرض  أن  إلى  الباحث  وتوصلت  الدینامیكیة،  البیانات 

) ھدفت الدراسة تحلیل محددات التضخم في المملكة 2019ن (المحددات الرئیسیة للتضخم في الكویت. بینما دراسة الخثلا

، ووجدت الدراسة أن عرض النقود والأسعار  ECMالعربیة السعودیة، باستخدام نماذج التكامل المشترك وتصحیح الخطأ  

  العالمیة للسلع الأساسیة والسیاسة النقدیة ھي المحددات الرئیسیة للتضخم في السعودیة.

والتي ھدفت إلى تحلیل    Choudhry (1995)أما الدراسات الأجنبیة في ھذا الموضوع فھي كثیرة ومنھا دراسة  

العلاقة بین العجز المالي والتضخم في البلدان النامیة، باستخدام نماذج لوغاریتمیة للعلاقة بین العجز المالي والتضخم، 

وبینت الدراسة أن العلاقة بین العجز المالي والتضخم أقوى في البلدان ذات معدلات التضخم المرتفعة، وأن عرض النقود 

 في تحدید مستویات التضخم. لھ دور محوري 

إلى تحلیل العلاقة بین العجز المالي والتضخم في البلدان النامیة    Catão &Terrones (2005)وھدفت دراسة  

باستخدام نماذج لوغاریتمیة للعلاقة بین العجز المالي والتضخم، وبینت النتائج أن العلاقة بین العجز المالي والتضخم أقوى 

مس تحدید  في  دور محوري  لھ  النقود  وأن عرض  المرتفعة،  التضخم  معدلات  ذات  البلدان  وأكدت في  التضخم،  تویات 
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الدراسة على الدور المحوري لعرض النقود والعجز المالي في تحدید مستویات التضخم في البلدان الأفریقیة، كما وجدت 

 أن العلاقة بین العجز المالي والتضخم أقوى في البلدان ذات معدلات التضخم المرتفعة. 

فقد ھدفت إلى تحلیل محددات التضخم في باكستان، باستخدام نموذج    Sanhadji& Khan  (2001)أما دراسة  

تصحیح الخطأ لتقدیر العلاقة بین التضخم وعرض النقود والعجز المالي والصدمات الخارجیة. وتوصلت الدراسة إلى أن 

ض النقود والعجز توقعات التضخم والصدمات الخارجیة ھي المحددات الرئیسیة للتضخم في باكستان، بینما كان تأثیر عر 

 المالي محدوداً. 

بتحلیل محددات التضخم في فیتنام من خلال اعتماد منھج شامل،    Nguyen &Nguyen (2020)وقامت دراسة  

 وتم نماذج قیاسیة متقدمة مثل نماذج الانحدار البیئي الدینامیكي والتكامل المشترك.

وتوصلت الدراسة إلى أن عرض النقود والإنفاق الحكومي والأجور والتوقعات التضخمیة وأسعار الصرف ھي  

إلى التعرف إلى محددات التضخم في البلدان   Keho (2019)المحددات الرئیسیة للتضخم في فیتنام. بینما ھدفت دراسة  

الكبرى.   الصحراء  جنوب  أن   مباستخداالأفریقیة  النتائج  وبینت  المشترك،  والتكامل  الدینامیكیة  البیانات  لوحات  نماذج 

عرض النقود والإنفاق الحكومي والتوقعات التضخمیة والأجور والأسعار العالمیة للسلع الأساسیة ھي المحددات الرئیسیة 

 للتضخم في ھذه المنطقة.

دراسة   اللاتینیة،   Bittencourt& Chang (2019)أما  أمریكا  في  التضخم  محددات  تحلیل  إلى  ھدفت  فقد 

مثل  المؤسسیة  العوامل  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت  ثابتة،  تأثیرات  مع  الدینامیكیة  التأثیرات  نماذج  استخدموا  باستخدام 

 میة.السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة لھا تأثیر كبیر على التضخم، إلى جانب عرض النقود والأسعار العال 

 :مشكلة الدراسة

المعدل وعلى الرغم من أھمیة استقرار    ،تعاني لیبیا من تحدیات اقتصادیة متعددة، أبرزھا ارتفاع معدلات التضخم

لتحقیق التنمیة الاقتصادیة المستدامة، إلا أن السیاسة النقدیة في لیبیا لم تحقق النجاح المطلوب في استھداف   العام لأسعار

وتتعدد الأسباب التي أدت إلى ھذا الوضع، منھا: التقلبات في أسعار النفط، والصراعات السیاسیة، والسیاسات   ،التضخم

التضخم في في مواجھة السیاسة النقدیة لتعرف على مدى فعالیة وبالتالي، فإن ھناك حاجة ملحة ل ضاربة،الاقتصادیة المت 

 . وبالتالي فإنھ یمكن صیاغة سؤال مشكلة الدراسة على النحو التالي: لیبیا

 ؟)2020-1990عن الفترة (في لیبیا خلال الفترة  التضخمو أدوات السیاسة النقدیة العلاقة بینما 
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 :ھدف الدراسة

تقییم تأثیر   التضخم في لیبیا، وذلك من خلالوأدوات السیاسة النقدیة    العلاقة بینالتعرف على  إلى    الدراسةھدف  ت

والائتمان المصرفي الممنوح للقطاع الخاص، وعرض النقود على معدلات التضخم سعر الصرف،    :المتغیرات النقدیة

 .في لیبیا

 :أھمیة الدراسة 

أھمیة الدراسة من الدور المھم للسیاسة النقدیة متمثلة في أدواتھا في تحقیق الاستقرار النقدي والاقتصاد،  تمثل  ت

 للأفراد.ثار السلبیة لظاھرة التضخم على مستوى المعیشة إلى جانب الآ

 :الدراسة ةفرضی

 فرضیات للدراسة وفقا للنظریة الاقتصادیة على النحو التالي:  ثلاثتم صیاغة 

 توجد علاقة طردیة بین سعر الصرف والتضخم.  •

 توجد علاقة طردیة بین حجم الائتمان والتضخم. •

 النقود والتضخم. توجد علاقة طردیة بین عرض  •

 منھجیة الدراسة:

في تحلیل العلاقة بین التضخم وكل من سعر الصرف وعرض النقود وحجم   ARDLاتبعت الدراسة منھجیة  

  الائتمان الممنوح، كما استخدمت الدراسة معدل النمو في الناتج الإجمالي كمتغیر ضابط في النموذج.

 : للدراسة  الإطار النظري

باریوت السیاسة النقدیة بأنھا "مجموع التدابیر والإجراءات   . ج  : یعرفMonetary Policy  السیاسة النقدیةأولاً:  

التي یتخذھا البنك المركزي أو السلطات النقدیة من أجل إحداث أثر على الاقتصاد، من أجل ضمان استقرار الأسعار 

كزي من  ). كما تعرف أیضا على أنھا "الإجراءات التي تمكن السلطة النقدیة عادة البنك المر 2015والصرف (لطرش،  

الفائدة،  الثلاثي، وھو استقرار أسعار  المتمثل في الاستقرار  المال من أجل تحقیق ھدفھا  المعروض من  أن تؤثر على 

استقرار أسعار الصرف واستقرار الأسعار، وھي تسعى أیضًا إلى تحقیق أھداف أخرى للسیاسة الاقتصادیة (وجدي، 

2019.( 

"الإجراءات اللازمة التي تمكن السلطات النقدیة من ضبط عرض النقود أو التوسع    أنھاویمكن تعریفھا أیضًا  

النقدي لیتماشى وحاجة المتعاملین الاقتصادیین، وھي ھدف البنك المركزي في ممارستھ للرقابة على النقود، على معدلات 

 ). 2018الفائدة، وعلى شروط القروض" (سعودي، 
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السیاسة النقدیة ھي مجموعة من الإجراءات والوسائل التي تستخدمھا   إن  القولمن خلال التعاریف السابقة یمكن  

المركزي والمرتبطة بالنقود والجھاز المصرفي من أجل السیطرة والتحكم في الكتلة مصرف  السلطات النقدیة متمثلة في ال 

 النقدیة المتداولة في الاقتصاد مما یحقق الأھداف النقدیة والأھداف الاقتصادیة بشكل عام. 

والرتفاع  لاا  بأنھالتضخم    یعرف:  (Inflation)  تضخمالثانیاً:   للسلع والخدمات في  المستمر  عام في مستوى الأسعار 

یؤدي التضخم إلى انخفاض القوة الشرائیة للعملة المحلیة، مما  و (Mishkin, 2019) معینةاقتصاد ما خلال فترة زمنیة  

 (Mankiw, 2020) .العملة لشراء نفس الكمیة من السلع والخدماتیعني أنھ یتطلب المزید من ھذه 

 ــارتفاع مستمر في المستوى العام للأسع  بأنھم  ـــــالتضخ  .(IMF, 2022)  د الدوليـــصندوق النقرف  ــــویع ار  ـــ

فیعرف   (The World Bank, 2023)  البنك الدولي  بینما  ،معینةدى فترة زمنیة  ــــات في اقتصاد ما على مــــللسلع والخدم

القوة  انخفاض  إلى  یؤدي  مما  ما،  اقتصاد  في  والخدمات  للسلع  للأسعار  العام  المستوى  في  ارتفاع مستمر  التضخم ھو 

 .(The World Bank, 2023) .الشرائیة للعملة 

 ھناك عدة تصنیفات للتضخم لعل أھمھا ما یلي   :Inflation Ratings تصنیفات التضخم

: ینشأ ھذا النوع من التضخم نتیجة زیادة الطلب الكلي على السلع  Demand-Pull Inflation   الطلبجانب  تضخم   .1

 .والخدمات في المجتمع بسبب عوامل مثل ارتفاع الدخل والائتمان

: ینشأ ھذا النوع من التضخم نتیجة ارتفاع تكالیف الإنتاج  Cost-Push Inflation   التكالیفجانب العرض  تضخم   .2

 .مثل ارتفاع أجور العمال أو أسعار المواد الخام

: ھو ارتفاع شدید وخارج عن السیطرة في مستوى الأسعار، یزید فیھ معدل  Hyperinflation التضخم الجامح .3

 ) 2019، (الشرقاوي  .% شھریا50ًالتضخم عن  

 ) 2018، قریشي (.التضخم المزمن: ھو ارتفاع مستمر في الأسعار على مدى فترات طویلة من الزمن .4

ما مقابل   دولةسعر الصرف ھو السعر الذي یحدد قیمة عملة  یعرف أیضا بأنھ  :   Exchange Rateسعر الصرفثالثاً:  

 :ھناك ثلاثة أنظمة لأسعار الصرف. و)2015(زروق،  دولة أخرى عملة 

 .المركزي  مصرفتحدید سعر الصرف من قبل الحكومة أو ال في ھذا النظام نظام سعر الصرف الثابت: یتم  .1

 .یتحدد سعر الصرف وفقاً لقوى العرض والطلب في السوقفي ھذا النظام نظام سعر الصرف المرن:  .2

 .تتدخل الحكومة لتثبیتھ في بعض الأحیان نظام سعر الصرف المعوم: یكون سعر الصرف متغیرًا ولكن .3

 )2017(مطر،  :لأسعار الصرفخر آھناك تصنیف  كما أن

 .السعر الذي یتم تداول العملات بھ في السوقالسعر الاسمي: ھو  -

 .دولتینالسعر الحقیقي: ھو السعر المعدل بمعدل التضخم في ال -
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سواء   لعمیللالمصرف  المبلغ الذي یقرضھ  بأنھ  الائتمان المصرفي  یعرف  :  Bank Credit  الائتمان المصرفيرابعاً:  

ویشمل ذلك القروض والسحب على المكشوف والبطاقات الائتمانیة والخصم والتسھیلات الائتمانیة   ،كان فرداً أو شركة

 . )2016(عبدالحمید،   التجاریة مصارفالأخرى. ویعُد منح الائتمان أحد الأنشطة الرئیسیة لل

رباح من خلال فرق سعر الفائدة بین ما یقرضھ للعملاء وما الأمن منح الائتمان إلى تحقیق  مصرف  یھدف ال

. ویخضع منح الائتمان لمعاییر وشروط من خلال توفیر السیولة  یساھم الائتمان النشاط الاقتصادي   اكم   ،یدفعھ للودائع

 وفقا لبعض المعاییر المتعارف علیھا مثل    معینة مثل التأكد من جدارة العمیل ائتمانیاً وطبیعة المشروع المطلوب تمویل

C5'S  5وP'S ،2015(الحناوي(. 

 

 التأصیل النظري للعلاقة بین التضخم وسعر الصرف وعرض النقود وحجم الائتمان:

النقود،   الصرف، عرض  التضخم وكل من سعر  بین  للعلاقة  التي تؤصل  النظریة  الدراسات  العدید من  یوجد 

 والائتمان الممنوح للقطاع الخاص. 

 بین التضخم وسعر الصرف: العلاقة أولاً: 

على وجود   تنصوفي بدایة القرن العشرین    Casselطورھا اقتصادیون مثل     (PPP) نظریة تعادل القوة الشرائیة    -1

 ,Rogoff)وتم تأكید ھذه النتائج في عدة دراسات منھا    ،علاقة طویلة الأجل بین سعر الصرف والتضخم النسبي بین الدول

1996) . 

ھذا   یفُسر  ،اتیفي السبعین  Dornbuschطوره اقتصادیون مثل     (Flexible Price Model)نموذج الأسعار المرنة  -2

 ، كیف أن ارتفاع المستوى العام للأسعار (التضخم) یؤدي إلى انخفاض سعر الصرف، في ظل أسواق مرنة وكفؤة  النموذج

 .Obstfeld & Rogoff, 1996)( وبالمثل أكدت العدید من الدراسات ھذه النظریة مثل 

 العلاقة بین التضخم وعرض النقود:  ثانیا:

 ،في بدایة القرن العشرین  Fisherطورھا اقتصادیون مثل  )  Quantity Theory of Money(النظریة الكمیة للنقود    -1

 ھذه النتائج  تم تأكیدوأن الزیادة في عرض النقود تؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار (التضخم)،  النظریةھذه بینت 

 McCandless & Weber, 1995)في العدید من الدراسات التجریبیة مثل (

 اتیفي الستین  Friedmanطورھا اقتصادي مثل    Monetarist Theory of Inflation)نظریة النقود والتضخم (  -2

الماضي، القرن  النقودو  من  عرض  في  التحكم  خلال  من  التضخم  إحداث  في  النقدیة  السیاسة  دور  على   تركز 

)(Friedman, 1968 . 
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 العلاقة بین التضخم والائتمان الممنوح للقطاع الخاص: ثالثاً: 

ھذا النموذج كیف أن زیادة الائتمان    ، حیث یظُھرالقرن العشرین  اتیطوره ھیكس في ثلاثینوالذي     IS-LMنموذج  -1

 . Mankiw, 2020)الممنوح للقطاع الخاص تؤدي إلى ارتفاع الطلب الكلي والضغط على الأسعار (

 Phelpsو  Friedmanورھا  طExpectations-Augmented Phillips Curve) نظریة التوقعات التضخمیة (  -2

ھذه النظریة كیف أن توقعات التضخم لدى الأفراد والشركات تؤثر على قرارات   تفسرو  من القرن العشرین  اتیفي الستین

 . Mankiw, 2020)الإنفاق والأسعار (

العدید من الدراسات الحدیثة التي تناولت العلاقة بین التضخم وكل من سعر الصرف وعرض النقود وحجم   ھناك      

 ,Mishkin، ترتبط زیادة سعر الصرف (انخفاض قیمة العملة المحلیة) بزیادة معدلات التضخم في الاقتصاد (الائتمان  

). ففي ظل انخفاض سعر الصرف، تصبح الواردات أكثر تكلفة بالنسبة للمستھلكین المحلیین مما یؤدي إلى ارتفاع 2016

للتعویض عن انخفاض . كما أن ضعف العملة المحلیة یشجع على زیادة أسعار السلع المحلیة  )Mankiw, 2020الأسعار (

وفقاً لنظریة كمیة النقود، ھناك علاقة طردیة بین عرض النقود والتضخم و  .)Dornbusch et al.,2018قیمة العملة (

)Mishkin, 2016(،    ففي حال زیادة عرض النقود في الاقتصاد دون مواكبة زیادة في الإنتاج، سیؤدي ذلك إلى ارتفاع

). لذلك تلعب السیاسة النقدیة التي تؤثر على عرض النقود دورًا محوریاً في Mankiw, 2020الأسعار وبالتالي تضخم (

 ).Dornbusch et al., 2018التحكم بمعدلات التضخم (

). فالزیادة في Mishkin, 2016ترتبط زیادة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص إیجابیاً بزیادة معدلات التضخم (

لذلك  )  Mankiw, 2020الائتمان تؤدي إلى زیادة في الطلب الكلي مما یضغط على الأسعار ویرفع معدلات التضخم (

تسعى السلطات النقدیة في كثیر من الأحیان إلى ضبط معدلات النمو في الائتمان الممنوح للقطاع الخاص كأداة لمكافحة 

 ). Dornbusch et al.,2018التضخم (

 :في الدراسة النموذج المستخدم

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝑏𝑏0 + 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑏𝑏2𝑀𝑀𝑀𝑀 + 𝑏𝑏3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 + 𝑒𝑒𝑡𝑡 

 حیث: 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  (سنویا %) یمثل التضخم ویعبر عنھ بالأسعار التي یدفعھا المستھلكون : 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  : (عملة محلیة مقابل الدولار الأمریكي، متوسط الفترة) سعر صرف رسمي 

𝑀𝑀𝑀𝑀   إجمالي الناتج المحلي) بالمعروض النقدي بمعناه الواسع (% من : یمثل عرض النقود ویعبر عنھ 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 (من إجمالي الناتج المحلي %) الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص 

𝑏𝑏𝑖𝑖  : معاملات النموذج 

𝑒𝑒𝑡𝑡  : عنصر الإزعاج 
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بیانات سنویة عن الاقتصاد    ، وھي الدولي أما بیانات الدراسة فتم الحصول علیھا من بیانات البنك    بیانات الدراسة:

 albankaldwoli.org) ()2020-1990للفترة (  اللیبي

 ) یوضح الملخص الاحصائي لبیانات الدراسة.1الجدول رقم ( الملخص الاحصائي لبیانات الدراسة:
 

 ) یوضح الملخص الاحصائي لبیانات الدراسة 1الجدول رقم (
INF DMS DCRD DEXC  

5.32763 2.42201 -0.49534 0.03685  Mean 
3.62978 0.64771 -0.73296 0.01103  Median 
25.85387 47.63604 5.58178 0.66561  Maximum 
-9.79765 -40.93625 -8.84992 -0.05093  Minimum 
8.09956 16.66547 3.24827 0.12384  Std. Dev. 
0.74000 0.31629 -0.13987 4.55607  Skewness 
3.97580 4.22739 3.01189 23.73589  Kurtosis 

 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 
 

 نموذجتقدیر الأسلوب المستخدم في 

منھجیة    اتبعت  یستخدمARDL (Autoregressive Distributed Lagالدراسة  حیث    ARDLنموذج    ، 

للتحلیل العلاقة بین متغیرین أو أكثر على المدى القصیر والطویل. یعتمد على فكرة أن المتغیرات المستقلة تؤثر على 

  I(0ومن خصائصھ أنھ یمكنھ التعامل مع بیانات السلاسل الزمنیة غیر المتكاملة (  المتغیر التابع عبر فترة زمنیة معینة.

، لكنھ لا یتطلب أن تكون جمیع المتغیرات متكاملة من نفس الدرجة، ویفترض أن I(1أو المتكاملة من الدرجة الأولى (

، إذ نستطیع من خلالھا تحدید العلاقة التكاملیة للمتغیر (ARDL)تستخدم الدراسة منھجیة    ،العلاقة بین المتغیرات خطیة

)، بالإضافة إلى تحدید حجم Short run and Long runالتابع مع المتغیرات المستقلة في الأجلین القصیر والطویل (

، فعلى سبیل المثال، إذا كان لدینا (Pesaran & Smith, 2001)تأثیر كل من المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع  

، وأردنا أن نقیس تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر  Yومتغیر تابع   k…….X2,X1Xمن المتغیرات المستقلة    kعدد  

 التابع، فإن المعادلة ستأخذ الشكل التالي:  

∆𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶 +  ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖∆𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽2∆𝑋𝑋1𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛽𝛽3∆𝑋𝑋2𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞2
𝑖𝑖=0 + ⋯+

∑ 𝛽𝛽𝑘𝑘∆𝑋𝑋𝑘𝑘𝑘𝑘−𝑖𝑖
𝑞𝑞𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + 𝛼𝛼1𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + 𝛼𝛼2𝑋𝑋1 𝑡𝑡−1 + 𝛼𝛼3𝑋𝑋2 𝑡𝑡−1 + ⋯+ 𝛼𝛼𝑘𝑘𝑋𝑋𝑘𝑘𝑘𝑘−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 … … … …  
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 حیث أن:
C            .الحد الثابت : Δ  :      الفروق من الدرجة الأولى K  : عدد المتغیرات 

P فترة إبطاء المتغیر التابع :𝑌𝑌.               kq بطاء للمتغیرات المستقلة         الإ : فترات 

 kX على التوالي : المتغیرات المستقلة.     kB.معاملات العلاقة قصیرة الأجل : 

𝛼𝛼𝐾𝐾.معاملات العلاقة طویلة الأجل :  𝜀𝜀𝜀𝜀 :  .حد الخطأ العشوائي 
 

 نتائج التقدیر لنموذج الدراسة

للتحدید درجة سكون  لمتغیرات الدراسة  Unit root Testsاختبارات جذر الوحدة  یتم إجراء اختبار جذر الوحدة:-1

البدیلة على النحو  . ویتم صیاغة فرضیة العدم والفرضیة ADFدیكي فولر المعدل  المتغیرات، حیث تم استخدام اختبار

 التالي: 

𝐻𝐻0:𝛽𝛽𝑖𝑖 = 0  

𝐻𝐻1:𝛽𝛽𝑖𝑖 < 0 

تحتوي    لا  أن السلسلة الزمنیة للمتغیر  أي العدم    برفض فرض  یكون القرار  )0.05وإذا كانت القیمة الاحتمالیة أقل من (     

العدم  بقبول فرض یكون القرار  )0.05أما إذا كانت القیمة الاحتمالیة أكبر من (على جذر الوحدة، وبالتالي فھي مستقرة، 

) یبین نتائج اختبار  2الجدول رقم (و،  مستقرةغیر  تحتوي على جذر الوحدة، وبالتالي فھي    أن السلسلة الزمنیة للمتغیر   أي 

 السكون للسلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة. 

 لدیكي فولر  ) نتائج اختبار جذر الوحدة2جدول (
ADF Test 

 

VARIBLE 
 بالثابت 

 Constant 
بدون الثابت وعامل الزمن  

Without constant& Time trend 
 بالثابت وعامل الزمن 

Constant& Time trend 
t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* 

EXC -1.204734 0.6591 * 0.934433 0.9025 * -1.406478 0.8383 
DEXC -4.704250 0.0008 ** -4.422162 0.0001 ** -4.708606 0.0039 ** 
CRD -1.601623 0.4694 * -1.436099 0.1379 * -1.222866 0.8873 

DCRD -4.637275 0.0009 ** -4.654576 0.0000 ** -4.667763 0.0043 ** 
MS -0.508881 0.8760 * 0.521051 0.8226 * -1.240763 0.8832 

DMS -6.718646 0.0000 ** -6.643503 0.0000 ** -7.111893 0.0000 ** 
INF -3.124670 0.0357 ** -2.059009 0.0397 ** -3.383343 0.0733 *** 

*** Significant at 0.10 ** Significant at 0.05 *Insignificant 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 
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یتبین أن السلاسل الزمنیة لمتغیرات سعر الصرف وعرض النقود والائتمان    ) 2الموضحة بالجدول رقم (  من خلال النتائج

عند المستوى   فاستقر، أما متغیر التضخم  I(1)المصرفي كانت غیر مستقرة في المستوى، واستقرت عند المستوى الأول  

I(0)  وھذه النتائج تمكننا من استخدام منھجیة ،ARDL  یبین الشكل البیاني  1والشكل (  ،لتقدیر العلاقة بین المتغیرات (

 لمتغیرات الدراسة

المصدر:  
 E-views-13مخرجات برنامج 

 ) یبین الشكل البیاني لمتغیرات الدراسة1الشكل (
 

 

 تحدید فترة الإبطاء المناسبة:-2

 Akaike Informationتم اعتماد معیار    ARDLلتحدید عدد فترات الإبطاء المناسبة التي یجب أن یتضمنھا نموذج      

Criteria (AIC)بحیث یكون النموذج الملائم ھو الذي یحتوي على أدنى قیمة لـ ،(AIC):حیث أن ، (Afzal, et.al, 

2013) 

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐿𝐿𝐿𝐿 �𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆
𝑛𝑛
� + 2𝑘𝑘

2
  

 حیث: 
  𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 .مجموع مربعات بواقي النموذج𝑛𝑛 عدد المفردات :𝑘𝑘.عدد المتغیرات المستقلة في النموذج : 
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المصدر: مخرجات 

 E-views-13برنامج 

 ) تحدید فترة الإبطاء المناسبة لمتغیرات الدراسة 2شكل رقم (

 )F-Bounds Testنتائج اختبار التكامل المشترك (-3

ھو النموذج الأفضل والذي من خلالھ تم الحصول   ARDL (1,2,2,0)) یتضح أن نموذج  2من خلال الشكل رقم (       

 . AIC على أدنى قیمة لـ

 :ARDLاختبار التكامل المشترك بمنھج -4

 یتم اختبار الفرضیتین التالیتین:  ARDLوفقاً لمنھج       

𝐻𝐻0:𝛽𝛽1 = 𝛽𝛽2 = 𝛽𝛽3 = 0  

𝐻𝐻1:𝛽𝛽1 ≠ 𝛽𝛽2 ≠ 𝛽𝛽3 ≠ 0  

 F-Statistic، ویتم احتساب قیمة  F-Statisticوھو اختبار المعنویة المشتركة لمقدرات الأجل الطویل بواسطة اختبار  

 بالصیغة التالیة:

F − Statistic = (𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆−𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆)/𝑀𝑀
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆/(𝑁𝑁−𝐾𝐾)

  

 .(تطبیق الفرض الصفري): مجموع مربعات البواقي للنموذج المقید 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆حیث: 
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:𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 .(تطبیق الفرض البدیل) مجموع مربعات البواقي للنموذج غیر المقید 

:𝑀𝑀  ،عدد مقدرات النموذج المقید𝑁𝑁 ،عدد المفردات :𝐾𝐾 .عدد المقدرات في النموذج غیر المقید : 

، فإذا كانت القیمة المحسوبة أكبر من  Critical valueالمحسوبة مع القیم الحرجة الجدولیة    Fیتم مقارنة قیمة  

عدم وجود تكامل مشترك بین المتغیرات، بمعنى ب  أي فرض العدم الذي    یتم رفضالجدولیة،    Fقیمة الحد الأعلى لقیمة  

كانت   إذا  أما  المتغیرات،  بین  الطویل  الأجل  في  توازنیة  لقیمة    Fوجود علاقة  الأدنى  الحد  قیمة  من  أقل   Fالمحسوبة 

، أما إذا وقعت القیمة المحسوبة بین الحد الأدنى بین المتغیرات  عدم وجود تكامل مشتركبفرض العدم    تم قبولالجدولیة، ی

دید ما إذا كانت توجد علاقة والحد الأعلى فھذا یعني أن النتائج تكون غیر محددة ، وبالتالي عدم القدرة على اتخاذ قرار لتح

 ). Bounds Test) یبین نتائج اختبار ( 2تكامل مشترك بین المتغیرات أم لا. والجدول رقم (
 )F-Bounds Test) نتائج اختبار التكامل المشترك (3جدول (

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 

مستویات  ) وھي أكبر من القیم الاحتمالیة عند  6.940340) القیمة المحسوبة بلغت (3من خلال نتائج الجدول (

وبالتالي یتم رفض فرض العدم الذي ینص على عدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة وقبول الفرض   )0.05(

 البدیل بمعنى أن متغیرات الدراسة تأخذ سلوكا مشابھا في الأجل الطویل.
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 تقدیر معاملات النموذج في الأجل الطویل -4

 ) یبین نتائج تقدیر معاملات النموذج في الأجل الطویل. 4الجدول رقم (
 طویل ) نتائج التقدیر في الأجل ال4جدول (

Conditional Error Correction 
Dependent Variable D(INF) 

Method: ARDL 

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 
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نوح للقطاع الخاص موحجم الائتمان الم   بین التضخمعكسیة  ) نستنتج وجود علاقة  4من خلال نتائج الجدول رقم ( 

، )1.78) حیث أنھ إذا زاد حجم الائتمان المصرفي بمقدار واحد ینخفض معدل التضخم بمقدار (0.05عند مستوى معنویة (

) حیث أنھ بزیادة سعر الصرف بمقدار واحد 0.10والتضخم عكسیة ومعنویة عند (سعر الصرف  العلاقة بین    وجاءت

بین عرض )  0.05عند ( علاقة طردیة ومعنویة  وجدت  ، بینما  ) 12.63التضخم بمقدار (سوف یؤدي ذلك إلى انخفاض  

 . )0.99ذلك إلى زیادة التضخم بمقدار ( سیؤدي  1، حیث أنھ بزیادة عرض النقود بمقدار النقود وسعر الصرف

التحدید ( قیمة معامل  بلغت  أن  0.762وقد  بمعنى  یتم شرحھا  76)،  التضخم  التي تحدث في  التغیرات  % من 

% یتم شرحھا بواسطة عوامل أخرى من خارج 24بواسطة الائتمان المصرفي وسعر الصرف وعرض النقود، بینما  

 ).0.05) وھي أقل من (0.000الاحتمالیة (  Fذج. كذلك یتضح معنویة النموذج ككل حیث بلغت قیمة  النمو

 تقدیر معاملات النموذج في الأجل القصیر -5

 نتائج تقدیر معاملات النموذج في الأجل القصیر. ) یبین 5الجدول رقم (
 قصیر) نتائج تقدیر النموذج في الأجل ال5جدول (

Error Correction 
Dependent Variable D(INF) 

Method: ARDL 

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 
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) الجدول  نتائج  (5من خلال  یساوي  الخطأ  معامل تصحیح  أن  یلاحظ  ) وھو سالب ومعنوي عند  0.6692-) 

، وتعني الإشارة السالبة على Error Correction Modelوھـذا یـــدل على صحة نمـــوذج تصحیح الخطأ  %)،  1(

 %). 66.92سرعة التعدیل من الأجل القصیر إلى الأجل الطویل، حیث بلغت سرعة التعدیل ( 

 اختبارات تشخیص النموذج:-5

النموذج في قیاس  للتأكد من مدى ملائمة  القیاسیة  اعتمدت الدراسة على مجموعة من الاختبارات الإحصائیة 

 المقدرة في الأجل الطویل، وھذه الاختبارات تتمثل فیما یلي:  عاملاتالم 

 اختبار التوزیع الطبیعي للأخطاء العشوائیة: -

) الذي یوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للأخطاء العشوائیة نجد أن القیمة الاحتمالیة 3من خلال الشكل رقم (

)، وبالتالي نقبل فرض العدم الذي ینص على أنھ لا 0.05) وھي أكبر من (0.134545تساوي (  Jarque Beraالمقابلة لـ

 توجد مشكلة عدم توزیع البواقي توزیعا طبیعیا، بمعنى أن التوزیع یأخذ الشكل المعتدل الطبیعي. 

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 ) اختبار التوزیع الطبیعي3شكل رقم (

) 6الجدول رقم (  للكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي:   Breusch-Godfrey Serial Correlation LM اختبار-

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test یبین نتائج اختبار
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 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ) یبین نتائج اختبار6الجدول رقم (

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 

أن  ) یتضح  6المبین بالجدول رقم (  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testمن خلال نتائج  

) وھذا یعني قبول فرض 0.05) وھي أكبر من ( 0.8020) والقیمة الاحتمالیة كانت (0.223562المحسوبة بلغت (   Fقیمة  

 العدم الذي ینص على أنھ لا توجد مشكلة ارتباط ذاتي، وبالتالي النموذج لا توجد بھ مشكلة الارتباط الذاتي. 

 

للكشف   White Test اختبار) یبین نتائج  7الجدول رقم (  عن مشكلة عدم ثبات التباین:  للكشف White Test اختبار  -

 .عن مشكلة عدم ثبات التباین
 

   Breusch-Pagan-Godfrey اختبار) یبین نتائج 6جدول رقم (
Null hypothesis: Homoskedasticity 

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 
نتائج   (من خلال  رقم  قیمة  7الجدول  أن  یتضح   (F  ) بلغت  كانت  0.307049المحسوبة  الاحتمالیة  والقیمة   (

) وھذا یعني قبول فرض العدم الذي ینص على عدم اختلاف التباین، وبالتالي فإن بواقي 0.05) وھي أكبر من ( 0.9540(

 النموذج لا تعاني من مشكلة اختلاف التباین. 

 Ramsey) یوضح نتائج اختبار 8الجدول رقم (: Ramsey RESET Test ذجالریاضي للنموالتوصیف اختبار  -د

RESET Test   
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 Ramsey RESET Test) نتائج اختبار 8الجدول رقم (

 
 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 

على التوالي،    )2.657و( ،  )2.745المحسوبة بلغت (  )t، ((F)) یتضح أن قیمة  8من خلال نتائج الجدول رقم ( 

 ذج.صحة التوصیف الریاضي للنمو) وھذا یعني  0.05وھي أكبر من () 0.1149( والقیمة الاحتمالیة كانت 

 

 Stability Testاستقرار النموذج اختبار  -د

مستوى یتحقق الاستقرار الھیكلي للمقدرات إذا وقع الشكل البیاني لإحصائیة الاختبارین داخل الحدود الحرجة عند  

)، وتكون المقدرات غیر مستقرة إذا انتقل الشكل البیاني لإحصائیة الاختبارین خارج الحدود، ومن خلال 0.05معنویة (

 ) نجد تحقق الاستقرار الھیكلي لمقدرات النموذج. 5) و (4الشكلین ( 
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 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 .CUSUM TEST) نتائج اختبار 4شكل رقم (

 

 E-views-13المصدر: مخرجات برنامج 

 .CUSUM TEST of squares) نتائج اختبار 5شكل رقم (
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 النتائج:

في   .1 مستقرة  غیر  كانت  المصرفي  والائتمان  النقود  وعرض  الصرف  سعر  لمتغیرات  الزمنیة  السلاسل  أن  یتبین 

 .I(0)، أما متغیر التضخم فكان مستقر عند المستوى I(1)المستوى، واستقرت عند المستوى الأول 

أن متغیرات الدراسة تأخذ سلوكا مشابھا في الأجل   )F-Bounds Testاختبار التكامل المشترك (أوضحت نتائج   .2

 ).0.05) وھي أكبر من القیم الاحتمالیة عند مستویات (6.940340الطویل، حیث أن القیمة المحسوبة بلغت ( 

وجود علاقة عكسیة بین    ARDL Long Run Form and Bounds Testبینت نتائج معاملات الأجل الطویل   .3

) معنویة  مستوى  عند  الخاص  للقطاع  الممنوح  الائتمان  وحجم  الائتمان  0.05التضخم  حجم  زاد  إذا  أنھ  حیث   (

وجاءت    ذه النتیجة لا تتفق مع النظریة الاقتصادیة،  ) وھ1.78المصرفي بمقدار واحد ینخفض معدل التضخم بمقدار (

) حیث أنھ بزیادة سعر الصرف بمقدار واحد سوف 0.10العلاقة بین سعر الصرف والتضخم عكسیة ومعنویة عند (

) بین عرض 0.05)، بینما وجدت علاقة طردیة ومعنویة عند (12.63یؤدي ذلك إلى انخفاض التضخم بمقدار (

وھو    )0.99ذلك إلى زیادة التضخم بمقدار ( سیؤدي    1النقود بمقدار    النقود وسعر الصرف، حیث أنھ بزیادة عرض

 ما یتفق مع النظریة الاقتصادیة. 

التحدید ( .4 التي تحدث في التضخم یتم شرحھا بواسطة  76)، بمعنى أن  0.762بلغت قیمة معامل  التغیرات  % من 

ذج.  % یتم شرحھا بواسطة عوامل أخرى من خارج النمو24الائتمان المصرفي وسعر الصرف وعرض النقود، بینما  

 ). 0.05) وھي أقل من (0.000الاحتمالیة ( Fكذلك یتضح معنویة النموذج ككل حیث بلغت قیمة 

أن معامل تصحیح الخطأ    ARDL Error Correction Regressionاتضح من نموذج معاملات الأجل القصیر   .5

) الخطأ  %)،  1) وھو سالب ومعنوي عند (0.6692-یساوي  نمـــوذج تصحیح  یـــدل على صحة   Errorوھـذا 

Correction Model  التعدیل من الأجل القصیر إلى الأجل الطویل، حیث ، وتعني الإشارة السالبة على سرعة 

 %).66.92بلغت سرعة التعدیل (

تساوي   Jarque Beraنتائج اختبار التوزیع الطبیعي للأخطاء العشوائیة نجد أن القیمة الاحتمالیة المقابلة لـ  بینت .6

)، وبالتالي نقبل فرض العدم الذي ینص على أنھ لا توجد مشكلة عدم توزیع  0.05) وھي أكبر من (0.134545(

 البواقي توزیعا طبیعیا، بمعنى أن التوزیع یأخذ الشكل المعتدل الطبیعي. 

)  0.223562المحسوبة بلغت (  Fأن قیمة    Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائج    أوضحت .7

) وھذا یعني قبول فرض العدم الذي ینص على أنھ لا توجد  0.05) وھي أكبر من (0.8020والقیمة الاحتمالیة كانت (

 مشكلة ارتباط ذاتي، وبالتالي النموذج لا توجد بھ مشكلة الارتباط الذاتي. 
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) والقیمة الاحتمالیة كانت  0.307049المحسوبة بلغت (  Fأن قیمة  Breusch-Pagan-Godfre نتائج اختباربینت   .8

) وھذا یعني قبول فرض العدم الذي ینص على عدم اختلاف التباین، وبالتالي فإن  0.05) وھي أكبر من ( 0.9540(

 النموذج لا تعاني من مشكلة اختلاف التباین. بواقي 

)  0.1149والقیمة الاحتمالیة كانت ( على التوالي،    )2.657، و()2.745المحسوبة بلغت (  )t، ((F)یتضح أن قیمة   .9

 ذج. صحة التوصیف الریاضي للنمو) وھذا یعني  0.05أكبر من ( وھي

على   )2.657، و()2.745المحسوبة بلغت (  )t، ((F)أن قیمة    Ramsey RESET Testأوضحت نتائج اختبار    .10

 ذج. صحة التوصیف الریاضي للنمو) وھذا یعني  0.05أكبر من (  ) وھي0.1149والقیمة الاحتمالیة كانت (التوالي،  

ع الشكل البیاني لإحصائیة الاختبارین داخل الحدود الحرجة عند مستوى  ووق بتحقق الاستقرار الھیكلي للمقدرات   .11

 .)0.05معنویة (

 مناقشة النتائج:

انخفاض قیمة العملة  أي  بین التضخم وسعر الصرف، تشیر إلى أن ارتفاع سعر الصرف (  عكسیة  وجود علاقة .1

ارتفاع سعر الصرف قد یؤدي إلى تقلیل ، حیث إن  المحلیة) یؤدي إلى زیادة معدل التضخم في الاقتصاد اللیبي 

الناتج عن زیادة أسعار السلع المستوردة ، الواردات بسبب ارتفاع تكلفتھا، مما قد یخفف من الضغط التضخمي 

، مما یقلل انخفاض الطلب الكليحالة من عدم الیقین الاقتصادي، فإن زیادة سعر الصرف قد تؤدي إلى    كذلك في

 من الضغوط التضخمیة

التي تربط زیادة  .2 النظریة الاقتصادیة  یتوافق مع  النقود طردیة ومعنویة، وھذا  التضخم وعرض  العلاقة بین  أن 

العوامل   أحد  تكون  قد  لیبیا  في  التوسعیة  النقدیة  السیاسة  بأن  یبین  كما  التضخم،  معدلات  بارتفاع  النقود  عرض 

 .قد تشیر إلى أن الاقتصاد یعتمد بشكل متزاید على السیولة النقدیة، و المؤدیة إلى ارتفاع التضخم

للقطاع الخاص، وھي تخالف النظریة حیث عادة ما یكون للائتمان العلاقة العكسیة بین التضخم والائتمان الممنوح   .3

تأثیر إیجابي على الطلب الكلي ومن ثم ارتفاع التضخم، وقد یكون التفسیر لھذه العلاقة العكسیة ھو أن الائتمان  

رى لا الممنوح للقطاع الخاص في لیبیا لا یتوجھ بالضرورة لتمویل استثمارات منتجة، بل قد یستخدم لأغراض أخ

 تؤدي إلى زیادة التضخم. 

التأثیر على  .4 في  تذكر  فاعلیة  لھا  أدواتھا  النقدیة من خلال  السیاسة  بأن  الدراسة  الإجابة عن سؤال مشكلة  یمكن 

 مستویات التضخم في لیبیا خلال فترة الدراسة.
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 التوصیات: 

ضرورة أن یكون ھناك توافق بین السیاسات الاقتصادیة (المالیة والنقدیة) لتحقیق الأھداف الاقتصادیة والتي من  -1

 ضمنھا معالجة مشكلة التضخم، حیث أن التضارب في ھذه السیاسات أدى إلى عدم فعالیة ھذه السیاسات. 

الطبقات المجتمعیة   ، وإیجاد تقارب بینلیبيلعمل على محاربة الآثار السلبیة لظاھرة التضخم على الاقتصاد الا -2

 .من حیث الدخل 

إیجاد المركزي وضمان    مصرف، وتعزیز استقلالیة الالقطاع المصرفيالعمل على مزید من الاصلاحات في   -3

 .تعبئة المدخرات المحلیة وتوظیفھاوالتمویل عملیة  ساھم فيت للقطاع المصرفيسوق مالیة منافسة 
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