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: المستخلص  

ــة إلى  هدفت   ــ�حو ب�ان موارد الأموال في المصـــــــــارف الإســـــــــلام�ة  هذه الدراســـــــ في على الر�ح�ة    هاأثر  توضـــــــ
اسـتخدمت الدراسـة المنهج الوصـفي التحلیلي  أهدافها  ولتحقیق   .)2023-2013  (مصـرف الجمهور�ة خلال الفترة من

ــة    المتعلقةجمع الب�انات  من خلال   ، وذلكلوصـــف الب�انات وتحلیلها ــتخدام النســـب    اوتحلیلها مال�ً �متغیرات الدراسـ �اسـ
  ،مصــــرف الجمهور�ة في الر�ح�ة  على    موارد الأموالأثر من اجل معرفة  و  .المال�ة �تمهید لاخت�ار فرضــــ�ات الدراســــة

ثر معنوي وذو أوجود  إلى عدموتوصـلت نتائج اخت�ار فرضـ�ات الدراسـة   .ال�سـ�ط  الانحدارتحلیل  سـتخدام نموذج تم ا
  ونســـ�ة  ،  الموجوداتإلى إجمالي    المطلو�ات  �افة نســـ�ة :  �النســـب التال�ةعنها    المعبرلموارد الأموال  دلالة إحصـــائ�ة  

على ر�ح�ـة مصــــــــــــــرف    ،جمـالي الموجوداتإأموال الملك�ـة إلى    ونســــــــــــــ�ـة  ،  وجوداتإلى إجمـالي الم  �ـأنواعهـا  الودائع
 .الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول

 ، مصرف الجمهور�ة ، الر�ح�ة موارد الأموالالمصارف الإسلام�ة ،  : ةالكلمات المفتاح�
   

Abstract : 
This study aimed to explain the resources of funds in Islamic banks and clarify their impact on the 
profitability of the Republic Bank during the period from (2013-2023). To achieve its objectives, the study 
used the descriptive analytical approach to describe and analyze the data by collecting data related to the 
variables of the study and analyzing them financially using financial ratios as a prelude to testing 
hypotheses. The study, in order to determine the impact of financial resources on the profitability of 
Jumhouria Bank, A simple regression analysis model was used. The results of testing the study's 
hypotheses revealed that there is no significant and statistically significant effect of funds resources 
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expressed in the ratio: total liabilities to total assets, deposits of all types to total assets, ownership funds 
to total assets on the profitability of Jumhouria Bank measured by the rate of return on assets.  
Keywords: Islamic banks, money resources, profitability, Republic Bank. 

 المقدمة :
الرئ�ســـي الذي تلع�ه في    الدورمن خلال    من النظام المصـــرفي  ا هامً   جزءًاتعد المصـــارف الإســـلام�ة   

ــاد ، ــار�ع التنمو�ـة في أي اقتصــــــــــــ حیـث حـازت على ثقـة العملاء وأثبتـت نجـاحهـا وقـدرتهـا على   تمو�ـل المشــــــــــــ
      من خلال تجم�ع الأموال من وحـــدات الفـــائض    فهي تقوم بـــدور الوســــــــــــــــاطـــة المـــال�ـــة  .عـــالم�ـــاً   المنـــافســــــــــــــــة

        م�ــادئ وأحكــام الشــــــــــــــر�عــة ل  ا وفق ــً  واســــــــــــــتثمــارهــا من خلال منحهــا التمو�ــل الإســــــــــــــلامي إلى وحــدات العجز
 ).2007(الزحیلي ،الإسلام�ة  

وتســــــــــــاهم في تحقیق التنم�ة    ،بها   اط ولكي تســــــــــــتمر هذه المصــــــــــــارف في الق�ام �أعمالها وتحقیق دورها المن
لا �مكن لأي مصــرف أن   لأنه،الاقتصــادي   لابد لها من تحقیق الر�ح،  الاقتصــاد�ة والاجتماع�ة في المجتمع

 خارجي.  والآخر  داخلي �عضها  ،�ح مرت�ط تحق�قه �عدة عواملالر  اوهذ  .هیواصل أعماله بدون
  موارد  اخت�ـار تر�ی�ـةالتي تتعلق �ـالقرارات الصــــــــــــــادرة عن الإدارة ف�مـا �خص    تلـك  الـداخل�ـة  ومن أهم العوامـل 

لابد من مراعاة �عض  ،المواردوحتى یتم التوظ�ف الأمثل لهذه   .وتوظ�فها �شـــــــــكل أمثل  لها   الملائمة الأموال
تحمله  تما    لتغط�ةالأموال  �افٍ من الاحتفاظ �قدر  ومن أبرزها ، الأســــــــــــس التي �قوم علیها توظ�ف الأموال 

  ).2021( برودي ،یوسفي ،  ا لمواجهه متطل�اته  اللازمة  السیولة، �الإضافة إلى  من مخاطر
و�التالي، فإن قرار اخت�ار مصــــــادر الأموال في المصــــــارف الإســــــلام�ة ُ�عد من القرارات المهمة �النســــــ�ة لها  
أكثر من غیرها من المؤســســات الأخرى، وذلك �ســبب خصــوصــیتها في حصــولها على الأموال وفق قاعدتي  

ــتثمارها   ــمان" و"الغنم �الغرم" للاتجار بها واســــــ ــر�عة الإســــــــلام�ة بهدف تحقیق  "الخراج �الضــــــ وفق أحكام الشــــــ
ــ�ابها الشــــــــــرع�ة المتمثلة في المال  الر�ح�ة الملائمة ــتحقاقها للأر�اح �كون بناءً على أســــــــ . وهذا �عني أن اســــــــ

والعمل والضـمان، ولا یتحقق إلا بتعرضـها لاحتمال الخسـارة، فمن لا �كون عرضـة للخسـارة لا �كون مسـتحقًا  
و�ذلك، في ظل اشــتداد المنافســة بینها و�ین المصــارف التقلید�ة، إلى جانب ضــعف   ،)2012(الشــ�خ ، للر�ح

، وعدم تمییزهم بین الر�ا المحرم شــرعًا وتحقیق الر�ح �الطرق  المودعین والمســتثمر�نالوازع الدیني لدى �عض 
الشــــرع�ة التي تســــتوجب تحمل الخســــارة، ُ�شــــكّل ذلك تحدً�ا إضــــافً�ا. علاوة على ذلك، فإن أغلب المصــــارف  

 .)2023(�شیر ،  الإسلام�ة تعمل ضمن بیئة مصممة �الأساس لتناسب عمل المصارف التقلید�ة
  ، أمرًا �الغ الأهم�ة  في المصارف الإسلام�ة  مصادر الأموال المناس�ة  ، �ص�ح اخت�ارالمحددات  في ظل هذه  

 ).2023(المعا�طة ،من أموال المودعین   �أتين الجزء  الأكبر من الموارد المال�ة  أ�اعت�ار   وذلك
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ــوء ذلك ونظ  ــة إلى معرفة    رًاوفي ضـــــ ــعى هذه الدراســـــ ــوع ، تســـــ ثر موارد أللأهم�ة ال�الغة التي �حتلها الموضـــــ
 ة مصرف الجمهور�ة بلیب�ا.الأموال على ر�ح�

 
  أهم�ة الدراسة:

 �مكن حصر أهم�ة الدراسة في النقاط الآت�ة:   
ــتمد هذا ال�حث أهمیته من خلال العمل على تحلیل   • ــرف  موارد الأموال�ســــــــــ التي �عتمد علیها مصــــــــــ

  تعظ�م في  مهم من دور  ذه الموارد في المصـــارف الإســـلام�ةلهلما   ؛في تمو�ل موجوداته    الجمهور�ة
لتحقیق    ا أعماله�  الق�ام في  ا لضـــــــــــمان اســـــــــــتمراره  وتعظ�مها   لتحق�قها ا  ســـــــــــعى دائمً تالتي  ، و ر�حیتها  
�مــا لا یتعــارض مع   من خلال جــذب المز�ــد من المــدخرات من وحــدات الفــائض وتوظ�فهــا   أهــدافهــا،

ــلام�ة ،   ــر�عة الإســـــــــــ ــاد�ة  ا �ما �ســــــــ ـــــو أحكام وم�ادئ الشـــــــــــ هم في تحقیق المز�د من التنم�ة الاقتصـــــــــــ
 على مصالح وأهداف المجتمع.  ا إ�جا�ً والاجتماع�ة التي تنعكس  

 موارد الأموالفي ق�اس    المط�قة  قطاع المصـارف الإسـلام�ة بدراسـة تبین أهم�ة النسـب المال�ة تزو�د •
 دورها في تحقیق الر�ح�ة.والحكم على  ،والر�ح�ة في المصارف الإسلام�ة والعلاقة بینهم

توفیر معلومات إضــــاف�ة لل�احثین والمهتمین ولمســــتخدمي الب�انات المال�ة من خلال دراســــة تطب�ق�ة   •
 تحاكي الواقع العملي.

 مشكلة الدراسة: 
إن موارد الأموال تمثل عصـب الأعمال المصـرف�ة في المصـارف عموماً ، إذ لا �مكن للمصـرف أن  

�قوم �أي من الأعمال المصـرف�ة قبل تجم�عه للموارد المال�ة اللازمة التي تعد �النسـ�ة للمصـارف النواة الأولى  
ــ�ة لها   ُ�عد قرار اخت�ار  ،ولذلك ،)2011،  العزعزي ( ــترات�ج�ً   اقرارً   موارد الأموال المناســـ ومن أهم القرارات    ،ا اســـ

القرار   ذافه  .وخاصــة في المصــارف الإســلام�ة  ،شــغل تفكیرهمتو   التي تواجه الإدارة المال�ة �النســ�ة للمصــارف
 �عــد من أهمهــا   تي، والأهــدافهــا   الأموال من أجــل تحقیق   من مواردالمز�ج الأمثــل    یتطلــب منهــا ال�حــث عن

وتوظ�ف   ،الحصـــــــــــــول على الأموال �أقل تكلفة ممكنة  الذي یرت�ط تحق�قه �عدة اعت�ارات ، والتي منها  ،الر�ح
أموال الملك�ــة    من  فٍ الاحتفــاظ �قــدر �ــا   ، مثــل�عض الاعت�ــارات  هــذه الأموال التوظ�ف الأمثــل مع مراعــاة  

مخاطر الســــــحب غیر المتوقعة من قِبل العملاء،    لمواجهة على تعل�مات المصــــــرف المر�زي   بناءً   الســــــیولةو 
الشـــــــــــر�عة الإســـــــــــلام�ة في جم�ع معاملاتهم   �م�ادئ وأحكاممع الالتزام   وتقد�م الخدمات المصـــــــــــرف�ة اللازمة

 ).2023(المعا�طة ،
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تشـغیل رأس المال وممارسـة العمل التنموي ، على أن �كون الر�ح  هو  فمناط الر�ح لدى المصـارف الإسـلام�ة
وذلك على عكس المصـارف التقلید�ة التجار�ة التي لا تتعامل مع عملائها أو مع المصـارف الأخرى  ، عادلاً 

 ).2007(الزحیلي ،  لأخذ والعطاءإلا �فائدة ر�و�ة في حالتي ا
التســـــــــــــاؤل الرئ�ســـــــــــــي   عنعطي أهم�ة �برى للإجا�ة  على الر�ح�ة �ُ  موارد الأموالفإن اخت�ار أثر ،  و�التالي  

 :  تيلآا
 ؟الر�ح�ة في المصارف الإسلام�ةعلى  موارد الأموالما هو اثر 

 للإجا�ة على السؤال السابق تم طرح الأسئلة الفرع�ة الآت�ة :
 ؟محل الدراسةموارد الأموال في المصارف الإسلام�ة   أهم ما هي •
 ؟في المصارف الإسلام�ة قید الدراسةالر�ح�ة   نسب ما هي •
المعبر عنها بنســــــــ�ة إجمالي المطلو�ات إلى إجمالي    (كافة المطلو�ات)موارد الأموال  ل أثرهل هناك   •

 مصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول ؟على ر�ح�ة  الموجودات  
لموارد الأموال الخارج�ة (الودائع �أنواعها) المعبرة عنها  بنســــــــــــــ�ة إجمالي الودائع إلى   أثرهل هناك   •

 مصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول ؟على ر�ح�ة  إجمالي الموجودات  
ــ�ة إجمالي حقوق الملك�ة  إلى   أثرهل هناك   • لموارد الأموال الذات�ة (أموال الملك�ة) المعبرة عنها بنســـ

 مصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول ؟على ر�ح�ة  إجمالي الموجودات  
 فرض�ات الدراسة :

صـ�اغة الفرضـ�ة الرئ�سـ�ة العدم�ة  تحقیق أهدافها تم   ولغرض  ،من اجل الإجا�ة على أسـئلة الدراسـة   
  :   التال�ة
H0:   مصرف الجمهور�ة  على ر�ح�ة  لموارد الأموالیوجد أثر لا. 

 :التال�ةوتتفرع عن هذه الفرض�ة الفرض�ات الفرع�ة  
HO  :جمـالي  إالمطلو�ـات إلى  بنســــــــــــــ�ـة إجمـالي    ا عنه ـ  المعبرلموارد الأموال (كـافـة المطلو�ـات)  ثر  أیوجـد    لا

 �معدل العائد على الأصول  ةالمقاسر�ح�ة مصرف الجمهور�ة  على  الموجودات  
HO :بنس�ة إجمالي الودائع إلى إجمالي    عنها ة  المعبر الخارج�ة (الودائع �أنواعها)    لموارد الأموالثر  أیوجد    لا
 �معدل العائد على الأصول.  ةالمقاس  ر�ح�ة مصرف الجمهور�ةعلى    وجوداتالم

HO  :  بنســــــــــــــ�ـة إجمـالي حقوق الملك�ـة إلى    عنهـا   ةالمعبر   )الملك�ـة  (أموال  لموارد الأموال الـذات�ـةثر  ألا یوجـد
 �معدل العائد على الأصول.  ةالمقاس  ر�ح�ة مصرف الجمهور�ةعلى  جمالي الموجودات  إ
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 أهداف الدراسة : 
 على الر�ح�ة في المصارف الإسلام�ة . الأموالالتعرف على أثر موارد   في �كمن هدف الدراسة الرئ�سي

 یلي:خص أهداف الدراسة الفرع�ة ف�ما  لوتت
 الوقوف على موارد الأموال في المصارف الإسلام�ة محل الدراسة. •
 التعرف على نسب الر�ح�ة في المصارف الإسلام�ة قید الدراسة. •
عنهــا بنســــــــــــــ�ــة إجمــالي المطلو�ــات إلى    التعرف على أثر لموارد الأموال (كــافــة المطلو�ــات) المعبر •

 إجمالي الموجودات على ر�ح�ة مصرف المصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول.
إلى إجمالي    الودائععنها بنســ�ة إجمالي   ةتب�ان أثر لموارد الأموال الخارج�ة (الودائع �أنواعها) المعبر  •

 الموجودات على ر�ح�ة مصرف المصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول.
معرفــة أثر موارد الأموال الــذات�ــة (أموال الملك�ــة) المعبرة عنهــا بنســــــــــــــ�ــة إجمــالي حقوق الملك�ــة إلى   •

 إجمالي الموجودات على ر�ح�ة مصرف المصرف الجمهور�ة المقاسة �معدل العائد على الأصول.
 محددات الدراسة:

ذه الدراســة على مصــرف الجمهور�ة بلیب�ا خلال الفترة من له الحدود المكان�ة والزمن�ة ســوف تقتصــر 
الصــادر عن المؤتمر    )1بناء على القانون رقم(  ؛�ســنة أســاس  2013وقد تم اخت�ار ســنة   ،  2013-2023

والبدء في تحول المصــارف التجار�ة في لیب�ا إلى    م، �شــأن منع المعاملات الر�و�ة2013الوطني العام لســنة  
 مصارف إسلام�ة.

 منهج ال�حث في الدراسة:
ما   وصـــــفمن خلال    ،تم الاعتماد على المنهج الوصـــــفي التحلیلي  ،من أجل تحقیق أهداف الدراســـــة 

التحلیل من خلال  ، و  �موارد الأموال والر�ح�ة في المصـــــــــارف الإســـــــــلام�ةالمتعلقة    الســـــــــا�قة  تناولته الأدب�ات
ومن ثم   ،ا وتطب�قً  ا شـــیوعً  �اســـتخدام أهم النســـب المال�ة الأكثر  ا مال�ً وتحلیها    القوائم المال�ة  تجم�ع الب�انات من
  لغرض معرفة )،  Eviews-10(  على برنامج �الاعتماد  ،( الق�اســـي)  أســـلوب التحلیل الكمي تحلیلها �اســـتخدام

 .ة مصرف الجمهور�ةعلى ر�ح�موارد الأموال  أثر
  الدراسات السا�قة:

أثر ه�كل رأس المال على ر�ح�ة البنوك الإســــلام�ة المدرجة في  �عنوان: )  2024دراســـة الصـــالح ، البراك (
من أجل الوصـول إلى أهدافها    ات�عت هذه الدراسـة المنهج الوصـفي التحلیلي  ".تداول"السـوق المالي السـعودي  

خلال الفترة   ،الراجحي ،الجز�رة ،البلاد ، الإنماء  : ، وقد تكونت عینة الدراســة من أر�عة مصــارف وهي بنك 
ــ�اتها،  .  2021إلى2017 من ــ�ط لاخت�ار فرضــــــ ــلوب الانحدار ال�ســــــ ــتخدمت أســــــ ومن أهم النتائج التي    واســــــ
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�ما أوجدت    .الأصــــــــــول ىعدم وجود أثر له�كل رأس المال على العائد عل هو  ،توصــــــــــلت لها هذه الدراســــــــــة
في المقابل وجود أثر ، الدراســــــــــة وجود أثر ســــــــــلبي لنســــــــــ�ة التمو�ل الداخلي على العائد على حقوق الملك�ة  

و�ذلك وجود أثر موجب لحجم المصـــــــرف   ،على العائد على حقوق الملك�ة    موجب لنســـــــ�ة التمو�ل الخارجي
 السعود�ة.    الإسلام�ةعلى ر�ح�ة البنوك  

للفترة من  الأردن�ةأثر اله�كل التمو�لي على ر�ح�ة البنوك الإســـــــــلام�ة �عنوان:   )2023�طة (  دراســــــة المعا
ــفي والتحلیلي    .2010-2019 ــة على المنهج الوصـ ــائي "لتحقیق أهدافها اعتمدت هذه الدراسـ تم   وقد  "الإحصـ

المصرف ،   حجم  ،النقد�ة  السیولةق�اس المتغیر المستقل �النسب التال�ة: نس�ة المدیون�ة ،نس�ة الملك�ة، نس�ة  
توصـــــــلت هذه  بینما تم ق�اس الر�ح�ة �معدل العائد على الأصـــــــول، ومعدل العائد على حقوق المســـــــاهمین .

على ر�ح�ة �ل   موجب وذو دلالة إحصـائ�ة ن ه�كل التمو�ل مقاسـاً بنسـ�ة المدیون�ة �ان له أثرأ  إلى  الدراسـة
ــلامي الدولي ــلامي الأردني والبنك الإســــ ــلبي  ،من البنك الإســــ ــائ�ة  بینما �ان له أثر ســــ على   وذو دلالة إحصــــ

ــفوة الإســـــــــلامي ، وأما  ــ�ة الملك�ة �ان له أثر ا�جابي على ر�ح�ة    ر�ح�ة بنك صـــــــ ه�كل التمو�ل المقاس بنســـــــ
بینما حجم   ،لســــــــیولة النقد�ة أثر ســــــــلبي على ر�حیتهمابینما �ان لنســــــــ�ة    ،جم�ع البنوك الإســــــــلام�ة الأردن�ة

 على ر�حیتهم.  وذو دلالة إحصائ�ة  المصرف �ان له أثر ا�جابي  
دراســة   -أثر اله�كل المالي على الأداء المالي للبنوك الإســلام�ة�عنوان:   )2022(  سـحنون و دراسـة بلحرش 

ــعودي للفترة من  ــ�ة لبنك الراجحي الســـ ــول إلى غایتها اعتمدت هذه  .  2020إلى 2002ق�اســـ من أجل الوصـــ
الدراسـة على المنهج الوصـفي في الجانب النظري والتحلیل الق�اسـي في الجانب التطب�قي ، وقد توصـلت هذه 

  ، الملك�ة للأصـول ل�س لها علاقة سـبب�ة ولا تأثیر على معدل العائد على حقوق الملك�ة  ةن نسـ�أالدراسـة إلى  
جمالي  إنســ�ة الودائع على    أظهرتفي المقابل وجدت هذه الدراســة علاقة ســبب�ة في الاتجاه المعاكس ، بینما 

یوجد علاقة وأثر بینهم في الاتجاه   لا  في المقابل، و تأثیر وعلاقة �معدل العائد على حقوق الملك�ة  الأصـــــــول
والخلاصـة �سـتنتج وجود عامل مشـترك في العلاقة أي هناك اثر ا�جابي وسـلبي بین اله�كل المالي    .العكسـي

 والأداء المالي للمصارف الإسلام�ة.
البنوك    :  �عنوان  2022Benziane (  and  Moustapha(دراسة   المال على ر�ح�ة  ه�كل رأس  أثر 

إلى الكشف عن العلاقة بین متغیرات   الدراسةتهدف هذه    لعینة من دول مجلس التعاون الخل�جي.  الإسلام�ة
بنوك إسلام�ة عاملة في دول مجلس التعاون    05ه�كل رأس المال ور�ح�ة البنوك الإسلام�ة لعینة مكونة من  

،   DTAق�اس ه�كل رأس المال من خلال نس�ة الودائع إلى إجمالي الأصول  تم).  2020-2010الخل�جي (
على من خلال معدل العائد    الر�ح�ة    تم ق�اس. في المقابل  ETAونس�ة حقوق الملك�ة إلى إجمالي الأصول  

. تم تحلیل الب�انات التي تم NPM، وصافي هامش الر�ح  ROE، والعائد على حقوق الملك�ة  ROAالأصول  
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حقوق الملك�ة إلى إجمالي    إلى أن نس�ة  الدراسة نتائج    وقد أشارت.  E-Views10جمعها �استخدام برنامج  
ن الودائع إلى إجمالي  إ  في حینالعائد على الأصول.    معدل  لها علاقة إ�جاب�ة وهامة مع  ETAالأصول  
توجد علاقة غیر معنو�ة بین    في حین. ROAل�س لها علاقة مهمة �العائد على الأصول    DTAالأصول  

. علاوة على ذلك، هناك تأثیر قوي �بیر  ROEومعدل العائد على حقوق الملك�ة  DTA، ونس�ة  ETAنس�ة  
. وفي الوقت نفسه، لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائ�ة بین NPMوصافي هامش الر�ح    ETAبین نس�ة  

 . NPMوصافي هامش الر�ح   DTAنس�ة 
ــلام�ة في دول أ�عنوان:   )2021(  یوســـــفي  و  بروديدراســـــة  ثر ه�كل رأس المال على ر�ح�ة البنوك الإســـــ

ــ�ة �اســــــــتعمال نماذج ال�انل خلال الفترة   ــ�اتها    .2019-2013الخل�ج، دراســــــــة ق�اســــــ من أجل اخت�ار فرضــــــ
وقد   . ) �استخدام نموذج التأثیرات العشوائ�ةPanel Dataاستخدمت هذه الدراسة تحلیل الب�انات الجدول�ة (  

إلى الموجودات له أثر ا�جابي وذو   حقوق الملك�ةأن ه�كل رأس المال مقاســـاً بنســـ�ة    ،أظهرت نتائج الدراســـة
ن ه�كل أو  ،العائد على حقوق الملك�ة وعائد الســـهم المخفض  و   دلالة إحصـــائ�ة على العائد على الموجودات،

تأثیر ه�كل رأس   ما أ علیهمرأس المال مقاســـــاً بنســـــ�ة حقوق الملك�ة إلى إجمالي الودائع �ان له تأثیر ســـــلبي  
ــاً بنســــــــــــــ�ـة المطلو�ـات إلى الموجودات فقـد �ـان لـه تـأثیر إ�جـابي وغیر معنوي على العـائـد على  المـال مقـاســــــــــــ

 وعائد السهم المخفض.  ،الموجودات ، العائد على حقوق الملك�ة
مجلس التعاون أثر الرفع المالي على أداء البنوك الإسلام�ة لدول  �عنوان:  Menacer et. al (2020) دراسة

تتناول هذه الدراسة تأثیر الرفع المالي على أداء البنوك الإسلام�ة في دول مجلس التعاون الخل�جي    .الخل�جي 
بنكاً إسلام�اً مدرجاً على مدى ثلاثة عشر   25. وقد شملت عینة الدراسة  2017-2005خلال الفترة من  

الدراسة نموذج الانحدار ذو التأثیر الثابت. وأظهرت النتائج   الخل�جي واستخدمتعاماً في دول مجلس التعاون  
إلى أن الرافعة المال�ة لها تأثیر �بیر على أداء البنوك الإسلام�ة المقاسة �معدل على العائد على الأصول 

ارتفع أداء  لما  �  ، مما یدل على أنه �لما ارتفعت الرافعة المال�ة    Tobin Qوالعائد على حقوق الملك�ة و  
 . البنوك الإسلام�ة في دول مجلس التعاون الخل�جي 

اله�كل المالي في ر�ح�ة المصـــــارف الإســـــلام�ة دراســـــة حالة   أثر �عنوان:   )2018(  وآخرون خلف   دراســــة
ــلامي للفترة  ــور�ة الدولي الإسـ ــرف سـ ــة على المنهج   ،لتحقیق أهدافه  .2017-2010مصـ اعتمدت هذه الدراسـ

ــفي ــائي (  من خلال  الوصـــ ــتخدام البرنامج الإحصـــ ــ�ط �اســـ ــلوب الانحدار ال�ســـ ــتخدام أســـ ) لمعرفة    SPSSاســـ
ــائ�ة   .العلاقة بین اله�كل المالي ونســــب الر�ح�ة   وتوصــــلت نتائج هذه الدراســــة إلى وجود أثر ذو دلالة إحصــ

لنســــــــــــــب اله�كـل المـالي في �ل من العـائد على الأصــــــــــــــول والعـائد على حقوق الملك�ـة و�انت العلاقة بینهمـا 
 موج�ة.
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ه�كل رأس المال على أداء البنوك الإســـلام�ة دراســـة عینة   تأثیر: �عنوان  ULLAH et.al (2015)دراســة  
 الفترة من  خلال الإســـــلام�ة  البنوك أداء  على  المال  رأس ه�كل تأثیر  الدراســـــة  هذه  تتناول.  من دولة �اكســـــتان

  توفر   أســــــــــــاس على  إســــــــــــلام�ة  بنوك خمســــــــــــة من  مكونة عینة  اخت�ار تم  ،ولتحقیق أهدافها .  2008-2013
  البنوك   أداء  على و�بیر  إ�جـابي  وحجمـه  المـال  رأس  ه�كـل  تـأثیر أن تبین  ،الـدراســــــــــــــة  نتـائجأهم   ومن.  الب�ـانـات

 .البنوك �أداء معنوي  غیر �شكل  و�حصائ�اً   سل�اً   یرت�ط   الأصول نمو أن إلا  ؛الإسلام�ة
سـواء من  ،موضـوع مصـادر الأموال في دراسـاتهم  ل�عض الأدب�ات التي تناولتو�عد العرض السـابق   

  المــالي   أو الأداءوالر�ح�ــة  ،  خلال التطرق إلى اله�كــل التمو�لي أو ه�كــل رأس المــال �متغیرات مســــــــــــــتقلــة  
 اً هذه الدراســـة تعتبر امتداد فإن  . والتي توصـــلت إلى نتائج معینة حســـب خصـــوصـــ�ة �ل دراســـة،كمتغیر تا�ع

على   بیئة دراســ�ة جدیدة من خلال دراســة تطب�ق�ة حدیثة  في  تجرى �أنها س ــ ها عن  وتختلف  .للدراســات الســا�قة
ســــواء �انت موارد   ،موارد الأموال في المصــــارف الإســــلام�ة  تتناول �افة  حیث  لیب�ا،في  مصــــرف الجمهور�ة  

تســـــعى  ومن ثم    "،الودائع �جم�ع أنواعها   "تتمثل في جزء �بیر منها في  خارج�ة  موارد  أو  "أموال الملك�ة"  ذات�ة
  اتســعى المصــارف الإســلام�ة إلى تحق�قهتي ال  أحد الأهداف الرئ�ســ�ة�اعت�ارها    ،أثرها على الر�ح�ة إلى ب�ان
إلى جانب    . وذلكلكي تضــــــمن �قائها واســــــتمرارها في الق�ام �عملها   من المؤســــــســــــات المال�ة الأخرى   كغیرها 

 .احد مقاصد الشر�عة الإسلام�ة  وتنمیته  المالالحفاظ على   حیث ُ�عتبر  ، توفیر السیولة والأمان  يهدف
 :في المصارف  الإسلام�ةموارد الأموال 

ــلام�ة    ــارف الإســ ــاس وجوهر العمل في المصــ ــتثمارها في مختلف    قائمإن أســ على جذب الأموال واســ
إلا   ؛�غیرها من المؤسـسـات المال�ة الأخرى و�التالي فهي تقوم بدور الوسـ�ط المالي    ،أوجه النشـاط الاقتصـادي

وم�ادئ الشـــر�عة الإســـلام�ة في حصـــولها    أحكامبهذا الدور وفق  أنها تختلف عن هذه المؤســـســـات �أنها تقوم  
ــ�غ التمو�ل   ــلامي وفق صـــــــ ــمان ومنحها التمو�ل الإســـــــ على الأموال وفق قاعدتي الغنم �الغرم والخراج �الضـــــــ
          الإســــــــــــــلامي القــائمــة على المعــاوضــــــــــــــــات والمشــــــــــــــــار�ــات والتبرعــات والتي قوامهــا المشــــــــــــــــار�ــة في الر�ح 

 ).100- 99 :2014(الش�خ،والخسارة  
مؤســــــــــســــــــــات مال�ة تقوم بتجم�ع الأموال ف المصــــــــــارف الإســــــــــلام�ة �أنها  �ومن هذا المنطلق فأنه �مكن تعر 

وتوظ�فها وتقد�م الخدمات المصـــــرف�ة اللازمة وفق أحكام الشـــــر�عة الإســـــلام�ة بهدف تحقیق الر�ح�ة الملائمة  
  .)13: 2012،( دوا�ه   والمساهمة في تحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة والاجتماع�ة

ــاطاتها   ــد �الموارد المال�ة للمصـــرف �أنها تلك التدفقات المال�ة الواردة للمصـــرف ل�قوم بتوجیهها نحو نشـ و�قصـ
 .)113: 2014المختلفة (الش�خ ،

 

https://dujhss.uod.edu.ly/


 

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

 

�جج 
�
اــــــا  لثث �دـ الثث

اخخمس   ا��دد  ا�
 2025 مارس

 

;ÄÑ\ÊŸ;Öl^ÏËŸ˜à¸\;ÃÑ]ë∏\;ÏËúÑ;Ì÷¡;ÿ\ÊŸ¯\III;ÎÊË‚åÊd^;Å⁄•;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Vol. 3, No. 1, Mar. 2025 ;143 

 

 الداخل�ة: الأموال مصادر .1
مصادر أموال المصارف الإسلام�ة الذات�ة في تلك الأموال التي تأتي من أصحاب المصرف    تتمثل  

ــاهمون في المصــــرف الإســــلامي ــئة عن نتائج أعماله �الاحت�اط�ات النقد�ة �أنواعها    ،أي المســ والأموال الناشــ
ــة  ــار�ـــــ الاخــتــ�ـــــ أو  ــدة  الســـــــــــــــــــــائـــــ الــقــوانــیــن  ــا  عــلــیــهـــــ ــا  تــفــرضــــــــــــــــهـــــ الــتــي  ــة  ــار�ـــــ الإجــ�ـــــ ــانـــــــت  �ـــــ                                        ، ســــــــــــــــواء 

 )، �الإضافة إلى المخصصات.  174: 2008( العجلوني ،  المحجوزة  والأر�اح
 :تيلآفي ا  أنواع مصادر التمو�ل الداخل�ةوتتمثل 

 )114-113: 2014وتنقسم إلى: (الش�خ ،  :حقوق الملك�ة أ.
: یتمثل في الأموال التي �حصـــــــل علیها المصـــــــرف من أصـــــــحاب المشـــــــروع عند بدء رأس المال المدفوع -

یبدأ  التي  الأولىو�عد رأس المال النواة   ،تكو�نه أو أ�ة إضافات أو تخف�ضات قد تطرأ علیها في فترات لاحقة
 المصرف نشاطه و�مثا�ة تأمین له من أجل امتصاص الصدمات (الخسائر) المحتملة الوقوع.  ا به
 :وتتمثل في  :الاحت�اط�ات -

هو احت�اطي �طل�ه القانون و ینص على أن �كون بنسـ�ة معینة من رأس المال    :الاحت�اطي القانوني •
 كوسیلة للوقا�ة من أي خسارة قد تنتج عن عمل�ات المصرف.

و�تكون ط�قاُ لما ینص عل�ه النظام الأســـاســـي للمصـــرف �الاحتفاظ بنســـ�ة من   النظامي:الاحت�اطي   •
 و�حدد لها الحد الأقصى �النس�ة لرأس المال.  الار�احصافي  

قد تخول �عض النظم الأســــــاســــــ�ة للمصــــــارف المر�ز�ة تكو�ن �عض الاحت�اط�ات    الاحت�اطي العام: •
 .   للطوا ري الأخرى  

ــارف إلى احتجاز جزء من الأر�اح  ):الأر�اح غیر الموزعة (المرحلة - ــهمن   تلجأ �عض المصـــــ   اتلقاء نفســـــ
ــوله   معها،  ن أجل تدع�م مر�زه المالي لمواجهة المتعاملینم ــارة في ق�مة أصـــ   و�ذلك من اجل ملاقاة �ل خســـ

  و�مثا�ة احت�اطي لموازنة توز�ع الأر�اح في السنوات التي تقل فیها الأر�اح على مستوى معین.
ــتهلاك أو تجدید أو مقابلة  ب�عرف المخصـــــص �أنه مالمخصـــصـــات:    .ب ــم أو �حتجز من أجل اســـ لغ �خصـــ

�مكن أن تحـدد ق�متهـا بـدقـة ، و�ن   الأصــــــــــــــول أو من أجـل مواجهـة أي التزامـات معلومـة لا  النقص في ق�مـة
جهة �عض االمخصـــــــصـــــــات في المصـــــــارف الإســـــــلام�ة تمثل تلك الم�الغ التي یتم تجنیبها من الإیرادات لمو 

و�التالي فهي  ، لم �صــرف �عد  نفاقاً إالمحتملة الوقوع في المســتقل وتعد هذه المخصــصــات تكلفة أو   خطارلأا
 .)70: 2012(دوا�ه ،  تكون حقا من حقوق الملك�ة لا
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 المصادر الخارج�ة: .2
وأموال الغیر الأخرى �كافة  ف الإســـــــــــلام�ة في الودائع  تتمثل الموارد الخارج�ة للأموال في المصـــــــــــار  

أنها المصـدر الأسـاسـي الذي تسـتمد منه المصـارف الإسـلام�ة قدرتها على إجراء عمل�ات التمو�ل   ،إذ  أنواعها 
 الخارج�ة ما یلي:ومن أهم الموارد   ،والاستثمار

أو الهیئات إلى البنك على   التي �عهد بها الأفراد  �أنها "النقودتعرف الود�عة المصــــــــــــرف�ة النقد�ة  :    الودائع أ.
 )،2008:264( شـــــبیر ،  بردها أو رد مســـــاو إلیهم لدى الطلب أو �الشـــــروط المتفق علیها"أن یتعهد الأخیر  

الإســـلام�ة المصـــدر الرئ�ســـي للأموال المجتمعة لدیها شـــأنها في    المصـــارفالودائع التي تجذبها   هذه تشـــكلو 
ــأن   ــارفذلـك شــــــــــــ  فطب�عـة العلاقـة بین،    وأهـدافهـا   العلاقـةعنهـا في طب�عـة    فإلا إنهـا تختل؛التقلیـد�ـة    المصــــــــــــ

ــارفالمودعین و  ــلام�ة عنها لأنها لا   تختلفو   �فائدة التقلید�ة علاقة الدائن �المدین  المصـــــــ ــارف الإســـــــ المصـــــــ
نوع الود�عـة المودعة  �اختلاف  و�ن علاقتهـا �أصــــــــــــــحـاب الودائع تختلف    ،تتعـامل �الفوائد الر�و�ة أخذا وعطـاء

ــا  ــهـــــ ــدی الــمصـــــــــــــــــــــارف   ،لـــــ فــي  ــة  الــمصــــــــــــــــرفــ�ـــــ الــودائــع  أنــواع  أهــم  نســــــــــــــــتــعــرض  ســــــــــــــــوف  ــلــي  ی ــا  ــمـــــ                                 وفــ�
 ):391: 2021،  برودي(  الإسلام�ة

شـــــــرط،   أو: حیت یتم من خلالها الإیداع والســـــــحب دون قید  الحســـــا�ات الجار�ة ( الودائع تحت الطلب) -
ي �عض الأح�ان �الحســــــــاب تحت  ولذا �ســــــــمى ف  ،و�تمیز هذا الحســــــــاب �أنه قابل للســــــــحب منه عند الطلب

 .الطلب
  الإسلام�ة سواء �انت هذه الودائع لدى المصارف   ،)لحساب الجاري ا  للودائع تحت الطلب(  والتكی�ف الفقهي 

وملزم شــــــرعاً   ،و�ن المصــــــرف المســــــتلم لهذه الودائع یده ید ضــــــمان  ،أو الر�و�ة هي قروض �المنظور الفقهي
هي قروض ر�و�ة  ف  ،�ما هو الحال في المصــــــارف الر�و�ة  ،دفع لها فوائدالودائع التي تُ   أما   .�الرد عند الطلب

 .)3/9. 86: 1995( مجمع الفقه الإسلامي الدولي ،  محرمة
�ضـــعها أصـــحابها لدى المصـــرف  هي تلك الأموال التي  :    الودائع الاســتثمار�ة( الحســا�ات الاســتثمار�ة) -

ــلامي ــتثمار من أجل    الإســــــ ــول  تلك الأموالل  هاســــــ ــع هذه عند تحققه �الفعل   على عائد  هم�غرض حصــــــ وتخضــــــ
ــرع�ة ــرف على هذه الأموال ید " الغنم �الغرم"    الأموال للقاعدة الشـ ــرع�ة  و�د المصـ ــار�ة الشـ ، وفق عقد المضـ

 .)127:  2022(شاكر،  أمانة ولا �ضمنها إلا �التعدي والتقصیر
ــابق ذ�ره رقم  ــلامي الســـ ــع في  ) ،  3/9(86وقد ورد في قرار مجمع الفقه الإســـ والمنعقد في دورة مؤتمره التاســـ

�أن الودائع التي تســــلم للبنوك الملتزمة فعلي �أحكام الشــــر�عة  م ، 1995(إبر�ل)  6-1أبو ظبي  خلال الأ�ام  
ــة من  ــتثمار على حصـــ ــلام�ة وم�ادئها وفق عقد اســـ ــار�ة وتنطبق علیها أحكام  الإســـ الر�ح هي رأس مال مضـــ
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ــلامي ــار�ة (القراض) في الفقه الإسـ ــلامي الدولي ،  المضـ ــا�ات   )،1995( مجمع الفقه الإسـ ــم هذه الحسـ وتنقسـ
 :)397-2021،392،  برودي(  هما  رئ�سیین في العادة إلى نوعین

ــتثمار المشـــترك ( المطلقة ) : وهي التي یتلقاها البنك مع تفو�ضـــه من قبل أصـــحابها   • ــا�ات الاسـ حسـ
�اســتثمارها وخلطها �أمواله الذات�ة ( حقوق الملك�ة ) أو الأموال التي له حق التصــرف  المطلق فیها  

روع أو غرض معین أو �ك�ف�ة ( الحســــا�ات الجار�ة ) دون تقییدهم له �اســــتثمارها بنفســــه أو في مش ــــ
 . معینه

حســا�ات الاســتثمار المخصــص ( المقیدة) : وهي الودائع  النقد�ة التي یتســلمها البنك الإســلامي من  •
ــتثمارها ب�عض القیود والشـــروط، مثال ــتثمرها في مشـــروع  ذلك  المودعین و�تقید في إدارتها واسـ أن �سـ

 .معین، أو لغرض معین ، أو أن لا �خلطها �أمواله
تعد الوعاء الرئ�سـي الذي من خلاله تتحصـل المصـارف    ،ومما سـبق فأنه �مكن القول �أن الودائع الاسـتثمار�ة

الإســـلام�ة على الأموال اللازمة للق�ام �أنشـــطتها ومعاملاتها وتمنحها مرونة أكثر في اســـتخداماتها من خلال  
 ؛ لذلك تعتبر أكثر استقراراً من الودائع الجار�ة. منح التمو�ل الإسلامي لطالب�ه لكونها محددة �مدة

وعن طر�قهـــا �منح المودع دفتر توفیر أو ادخـــار ، و�كون للمودع حر�ـــة    ودائع التوفیر ( الادخــار�ــة ):  -
یدفع عنها المصــــــرف الإســــــلامي أي عائد على حســــــا�ات الادخار،   في أي وقت ، وقد لا والإیداعالســــــحب  

ــتثمارها و�كون  ــا�ات الادخار�ة دون التفو�ض من أصـــــحابها �اســـ حكمها �الحســـــاب الجاري ،  وذلك في الحســـ
أوقد یدفع علیها عائد على أسـاس الحد الأدنى للرصـید خلال فترة زمن�ة معینة وذلك في الحسـا�ات الادخار�ة  

 .)45-44: 2013(دوا�ه، و�كون حكمها �الحسا�ات الاستثمار�ة المشتر�ة  ،مع التفو�ض �الاستثمار
تعد صـكوك الاسـتثمار أحد مصـادر الأموال الخارج�ة �البنوك   الصـكوك الإسـلام�ة ( صـكوك الاسـتثمار ): -

وقد تكون عامة �سـتثمر المصـرف حصـیلتها في أنشـطته المتنوعة    ،الإسـلام�ة وتصـدرها وفق نظام المضـار�ة
ومشــار�عه المتعددة وصــ�غ اســتثماره المتعددة أو مخصــصــة في نشــاط معین أو مشــروع معین أو نشــاط محدد 

  .)73: 2012، ه(دوا�  أو ص�غة استثمار�ة معینة بذاتها 
الإسـلامي وتمثل   المصـرفصـنادیق الاسـتثمار مصـدر جید من مصـادر أموال   تعد صـنادیق الاسـتثمار : -

أوع�ة اســتثمار�ة تلبي حاجات ومتطل�ات المودعین من اســتثمار أموالهم وفق المجالات التي تناســبهم لتحقیق  
حیث �قوم المصـــــــــرف الإســـــــــلامي �اخت�ار أحد مجالات    ،وفق ضـــــــــوا�ط الشـــــــــر�عة الإســـــــــلام�ة  عوائد مجز�ة

و�قوم  ، للاكتتاب العام للمسـتثمر�ن   �طرحالاسـتثمار سـواء �انت محل�ة أو دول�ة و�نشـأ لهذا الغرض صـندوق  
المصـــــــرف �أخذ نســـــــ�ة محددة ومعروفة من الر�ح مقابل إداراته لهذا الصـــــــندوق أو تو�یل غیره مقابل نســـــــ�ة  

 معینة من الأر�اح.
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و�تم إصـدار   ،البنوك الإسـلام�ةفي تعد شـهادات الإیداع أحد مصـادر الأموال الخارج�ة    شـهادات الإیداع : -
وتتراوح مدة  ،تلك الشـــــهادات �فئات مختلفة على ســـــبیل المضـــــار�ة لتناســـــب �افة مســـــتو�ات دخول المودعین

 الشهادة من سنة إلى ثلاث سنوات.  
قد تقوم �عض البنوك الإســلام�ة بتحو�ل جزء من الفوائض النقد�ة    ودائع المؤسـسـات المال�ة الإسـلام�ة : -

أو في صـورة ودائع جار�ة لا �سـتحق عنها  عوائدلدیها إلى البنوك ، إما في صـورة ودائع اسـتثمار تأخذ منها 
  .)183-182: 2021،  یوسفي،  برودي(  وذلك لتسو�ة �عض المعاملات بینها ،عوائد 

ــتثمار�ة  م فكرة  و تق  حســا�ات المحافظ الاســتثمار�ة : - ــتثمار في الفرص الاسـ ــتثمار�ة على الاسـ المحافظ الاسـ
حیث یتم إصـدار سـندات مقارضـة ( حصـص) في محافظ اسـتثمار�ة برأسـمال �كفي للمتطل�ات   ،ذات الجدوى 

، وتكون الســندات    المقارضــة  الاســتثمار�ة المنوي الاســتثمار فیها حســب صــ�غة الدعوى للاكتتاب في ســندات
ــة   ــد المضـــــــــــــــــار�ـ ــاً لأســــــــــــــس وقواعـ ــا وفقـ ــارهـ ــة واســــــــــــــتثمـ ــإدارة المحفظـ ــة ، و�قوم المصــــــــــــــرف �ـ ــدة الق�مـ                       موحـ

 .)116،ص2020( ف�شوش،  الشرع�ة
 :موارد الأموالالنسب المال�ة المستخدمة في ق�اس .2

وذلك من خلال تسـل�ط الضـوء على   ، مصـادر الأموال لد�هإدارة المصـرف على دراسـة    المال�ةتسـاعد النسـب  
 النقطتین التالیتین وهما:

 .التوازن بین مصادر التمو�ل الداخل�ة والخارج�ة أ.
 الأموال الموضوعة تحت تصرف المصرف �شكل سل�م.    �فاءة استثمار  ب.

 هي:  ، �موارد الأموالومن أهم النسب المال�ة التي تتعلق  
ــر    إجمالي المطلو�ات (أي إجمالي الخصــوم �اســتثناء أموال الملك�ة) للأصــولنســ�ة   - : �ق�س هذا المؤشـ

وفي المصـــــــارف الإســـــــلام�ة تتكون هذه النســـــــ�ة من المطلو�ات من   مدى الاعتماد على �افة  أموال  الغیر،
ــ�ة �ما یلي   ــات وتحســــب هذه النســ ــصــ ــا�ات (الودائع �أنواعها) والتأمینات النقد�ة والذمم الدائنة ،المخصــ الحســ

 ): Noreen and Qayyum, 2019؛ 54: 2023 ،(المعا�طة  
  100إجمالي المطلو�ات أو الخصوم �استثناء أموال الملك�ة  / إجمالي الموجودات *

تعد الودائع من أهم المصـادر والروافد المال�ة التي  :   للأصـول(�الودائع �أنواعها)   نسـ�ة التمو�ل الخارجي  -
�عتمد علیها المصـرف سـواء �ان تقلیدي أو إسـلامي في عملیتي التمو�ل والاسـتثمار ؛ �ما أنها مصـدر القوة  

  والمجتمعـة   والخـدم�ـة،    أهـدافـه المـال�ـة ، والمصــــــــــــــرف�ـةجم�ع   لتحقیق    ،مكن المصــــــــــــــرف من توظ�فـاتـهالـذي �ُ 
ــابهــا �مــا   ،،وتكون نتــائج هــذه الاســــــــــــــتثمــارات مصـــــــــــــــدراً للثروة والمنفعــة والتقــدم الاقتصـــــــــــــــادي                      و�تم حســـــــــــــ

 ):Menacer et. al,  2020؛161،166: 2018( سعادة،  یلي

https://dujhss.uod.edu.ly/


 

ةـة  مإعتي
�ة ةـة وا��جج تي سإتن

ةـة ل�علوم ا�ٕ�تن إ�عةة درتن لةــة جج  �جج
DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

 

�جج 
�
اــــــا  لثث �دـ الثث

اخخمس   ا��دد  ا�
 2025 مارس

 

;ÄÑ\ÊŸ;Öl^ÏËŸ˜à¸\;ÃÑ]ë∏\;ÏËúÑ;Ì÷¡;ÿ\ÊŸ¯\III;ÎÊË‚åÊd^;Å⁄•;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Vol. 3, No. 1, Mar. 2025 ;147 

 

                   .100*  الموجودات/ إجمالي    مجموع الودائعنس�ة التمو�ل الخارجي للأصول = 
أي مدى مسـاهمة    النسـ�ة التمو�ل الداخلي (الذاتي) للأصـول تق�س هذه  نسـ�ة التمو�ل الداخلي للأصـول : -

ــهم العاد�ة في  تمو�ل موجوداته ــرف وهم حملة الأســـ ــع    مالكي المصـــ ــر ا�جاب�اً على وضـــ وارتفاعها �عد مؤشـــ
ــلحة المصـــــــرف دائماً، ولذا فلا �مكن الاكتفاء �التمو�ل  أإلا ؛  المصـــــــرف المالي   ن ذلك قد لا �كون في مصـــــ

  ، ســــــ�ســــــاعد على رفع ر�ح�ة الأموال الخاصــــــة (حقوق الملك�ة)   إلى جان�هتمو�ل خارجي    فوجود  فقط   الداخلي
  هذه النســــــــ�ة   حســــــــاب و�تم  .)من وجود توازن بین الوجهتین ( أموال الملك�ة والأموال الخارج�ة  و�التالي فلابد

 ):161: 2018،وآخرون   كما یلي( خلف
   .100حقوق الملك�ة/ إجمالي الأصول*إجمالي  نس�ة التمو�ل الداخلي للأصول=  
 :الر�ح�ة في المصارف الإسلام�ة

التي تعد و   الإســـــــــــــلام�ة بدرجة الأولى على مدى تحق�قها للأر�اح ؛المصـــــــــــــارف  یتوقف تطور ونمو  
المحور الفعال والأســـاســـي من أجل �قائها واســـتمرار نشـــاطها وحصـــولها على رأس المال اللازم في المســـتقبل  

 ومواجهة مختلف المخاطر المحتملة.  ،لإعادة استثماره
 لابد لنا من التفرقة بین الر�ح والر�ح�ة في المؤسسات المال�ة الإسلام�ة :    مفهوم الر�ح�ة: .1
فهو الكسب ،فالر�ح هو النماء الناتج عن   الر�ح :" لا �خرج معنى الر�ح لدى الفقهاء عما ذ�ره أهل اللغة ،  -

حســــــــــــــم   ــد  �عــــ ــارة  التجــــ ــبــــــب  �ســــــــــــ ــة  المتحققــــ ــال  المــــ رأس  على  ــادة  الز�ــــ  : هو  أخرى  ــارة  و�ع�ــــ  ، ــارة                  التجــــ
 .)9: 2010( القره داغي ،  المصار�ف "

الر�ح�ة: تعد مؤشــــــــرا هام لتقی�م الأداء في المصــــــــرف من أجل �ســــــــب ثقة العملاء من ناح�ة ومن ناح�ة   -
 .)523: 2022(بلحرش ، سحنون ، أخرى من أجل �سب الكفاءة العال�ة لاستخدامات الموارد

 المستخدمة في ق�اس الر�ح�ة:النسب المال�ة .2
ر�ح�ة المصـــارف �شـــكل عام ، حیت یبرز في هذا  تقی�م  العدید من المؤشـــرات الشـــائعة المســـتخدمة في  هناك

ــارف التجار�ة    هالمجال دور التحلیل المالي ، ومن بین أدواته وطرق ــرع  لاخت�ار الر�ح�ة للمصـ ــهل والأسـ الأسـ
، وف�ما یلي أهم   )168:  2018(سعادة ،  على حد سواء �كون �استخدام النسب المال�ة أو الإسلام�ةتقلید�ة  ال

 هذه النسب:
وتســـتخدم هذه النســـ�ة لق�اس    ،و�قصـــد �ه نســـ�ة ر�ح العمل�ات إلى الأصـــول  العائد على الأصــول :  معدل  -

ــرف في   ــول    توظ�فمدى قدرة المصــــــــــ ــتثمار في    التوظ�فالأصــــــــــ الأمثل في تولید الأر�اح من خلال الاســــــــــ
وتعتبر هذه النســ�ة من أكثر النســب شــیوعاً لق�اس الأداء المالي في الصــناعة المصــرف�ة   ،الأصــول المختلفة  

 :و�تم حساب هذه النس�ة من خلال الص�غة التال�ة
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 100الأصول *معدل العائد على الأصول = صافي الر�ح �عد الضر��ة / إجمالي  
            و�لمــا ارتفعــت هــذه النســــــــــــــ�ــة دل ذلــك على ارتفــاع �فــاءة المصــــــــــــــرف في اســــــــــــــتخــدام أصــــــــــــــولــه والعكس  

 .)al.et zahid, 2022؛ 164:  2018،وآخرون   خلف (  صح�ح
لأنه یوضـــح �فاءة الإدارة في اســـتغلال   ؛�عد من أهم مؤشـــرات الر�ح�ة العائد على  حقوق الملك�ة:معدل  -

أموال الملاك وقدرتها على تحقیق الأر�اح من تلك الأموال و�عتبر معدل العائد على حقوق الملك�ة مق�اســــــــــــاً  
. أي �عكس العـائـد الـذي �حققـه ملاك المصــــــــــــــرف عن أموالهم لر�ح�ـة �ـل من قرارات التمو�ـل والاســــــــــــــتثمـار

 و�تم حساب هذه النس�ة من خلال الص�غة التال�ة:   )،222: 2024ك ،االمستثمرة (الصالح ، البر 
 100العائد على حقوق الملك�ة = صافي الر�ح �عد الضر��ة / حقوق الملك�ة *

              على ارتفــاع �فــاءة المصــــــــــــــرف �ضــــــــــــــمــان تحقیق ر�ح اكبر والعكس   فكلمــا ارتفعــت هـذه النســــــــــــــ�ــة دل ذلـك
 .)2011(الز�یدي،  صح�ح

أو حصــــة الســــهم العادي من الأر�اح ، و�ســــتخدم هذا المؤشــــر لتقی�م ر�ح�ة الســــهم العادي :  عائد الســهم  -
 و�تم حسا�ه في المعاد�ة الآت�ة:  العادي

توز�عات الســــــهم / المتوســــــط الموزون المرجح لعدد   -عائد الســــــهم العادي = صــــــافي الر�ح �عد الضــــــر��ة  
 .)184: 2021،یوسفي،  برودي( الأسهم العاد�ة. و�طلق عل�ه في هذه الحالة عائد السهم الأساسي

ــةإلا إن النســــــــــ�ة التي ســــــــــوف یتم اســــــــــتخدامها في هذه  في    والتي تعبر عن المتغیر التا�ع (الر�ح�ة  الدراســــ
ــتخداماً  ، معدل العائد على الأصــــــــول  هي  ،)   المصــــــــارف الإســــــــلام�ة وتعبر عن مدى قدرة وهي الأكثر اســــــ

 المصرف على تولید الأر�اح من أصوله.
�أن هدف تعظ�م الر�ح�ة هو الهدف الرئ�ســي الذي تســعى المصــارف الإســلام�ة إلى تحق�قه   ال�احث�ســتنتج 

مثـل تحقیق التنم�ـة    ،في الق�ـام �ـأعمـالهـا وتحق�قهـا �ـاقي أهـدافهـا المرجوة منهـا   لضــــــــــــــمـان �قـائهـا واســــــــــــــتمرارهـا 
ق هذا الهدف ی�أن تحق  الأخرى   تختلف عن غیرها من المؤســـــســـــاتو   ؛في المجتمع الاقتصـــــاد�ة والاجتماع�ة  

مع   الشــــــر�عة الإســــــلام�ةأحكام وم�ادئ  وفق   الاســــــتخدام الأمثل  على الأموال واســــــتخدامها   مرت�ط �حصــــــولها 
 أولو�ات المجتمع.  تها  مراعا 

 (مصرف الجمهور�ة بلیب�ا)الدراسة التطب�ق�ة 
 :مصرف الجمهور�ة  حول  لمحة تعر�ف�ة .1
بدمج مصـــــــــرفي الأمة والجمهور�ة    2008-4-10عن مصـــــــــرف لیب�ا المر�زي بتار�خ   صـــــــــدر قرار 

مل�ار دینار لیبي ل�صـــــــــ�ح ثاني أكبر المصـــــــــارف اللیب�ة �عدد موظفین بلغ أثناء الدمج ما  20�میزان�ة تقارب  
%.وقد  33و�حصـــــة ســـــوق�ة وصـــــلت إلى    ،فرعا وو�الة  146و�عدد فروع    ،موظف وموظفة  5800یز�د عن 
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�قضـــــي بتحو�ل المصـــــرف من مصـــــرف تجاري تقلیدي إلى    2013صـــــدر قرار من الجمع�ة العموم�ة ســـــنة 
 )https://www.jbank.lyي. للمز�د أنظر للموقع الرسمي للمصرف (مصرف إسلام

 
 :لمتغیرات الدراسة �استخدام النسب المال�ة التحلیل المالي  .2

یبین النسب المال�ة المتعلقة �موارد الأموال  والر�ح�ة �مصرف الجمهور�ة خلال   :01رقم الجدول         
 2023-2013الفترة من 

مــــــــــــــــــــــــــــــــــوارد   السنوات 
 الأموال:

ــافـــــــــــــــــــة  كـــــــــــــــــ
 المطلو�ات

الأمــــــــــــــوال    مــــــــــــــوارد
ــة: ــارج�ـــ ــالي    الخـــ إجمـــ
إلى جمـــــــالي  إ  الودائع 
 الموجودات  

الأمـــــــــــوال    مـــــــــــوارد
 الذات�ة :

أموال الملك�ـــة  إلى  
 إجمالي الموجودات

 الر�ح�ة :
صـــــــــــــــــافي الر�ح �عـــد  

جمـــالي  إالضــــــــــــــر��ـــة/  
 الأصول  

2013 %95.2 %80.3 %4.7 %0.31 
2014 %94.99 %73.4 %5.0 %0.22 
2015 %94.8 %68 %5.1 %0.02 
2016 %95.3 %71.4 %4.6 %0.03 
2017 %95.7 %73.3 %4.2 %0.14 
2018 %95.5 %65.5 %4.4 %0.16 
2019 %94.95 %69.4 %5.04 %0.17 
2020 %96.05 %75 %3.94 %0.07 
2021 %96 %63.2 %3.99 %0.15 
2022 %95.8 %67.8 %4.15 %0.20 
2023 %96.1 %72.7 %3.83 %0.24 

 2023-  2013   من إعداد ال�احث �الاعتماد على القوائم المال�ة لمصرف الجمهور�ة خلال الفترة من  المصدر :  

    
  والخاص �التحلیل المالي �استخدام النسب المال�ة لمتغیرات الدراسة أعلاه ،    من خلال الجدول  یتضح  

ــ�ات الدراســــــــة �شــــــــكل �بیر على  أعتمدمصــــــــرف الجمهور�ة خلال فترة الدراســــــــة   أن  ،كتمهید لاخت�ار فرضــــــ
إلى    لد�ه  الودائعإجمالي  نســــ�ة �انت   ،�ذلك  .%  96% إلى  94.8نســــبتها ما بین  والتي تراوحت  ،المطلو�ات

أكثر   أنمـا یـدل على  م  ،% تقر��ـاً 80% إلى  63 مـا بینحیـث تراوحـت نســــــــــــــبتهـا    ،مرتفعـة  موجوداتـه  إجمـالي  
  ، المطلو�ــات   من  ال�ــاقي  الطلــب. أمــا و�ــالأخص في الودائع تحــت    ،تمثلــت في الودائع �ــأنواعهــا   المطلو�ــات

https://dujhss.uod.edu.ly/
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في حین تراوحت    ،خلال فترة الدراســـة%    32تقر��اً   �حد أعلى نســـبته، فلم تتجاوز  الودائع �أنواعها    �اســـتثناء
وهذه النســـــــــــ�ة تعد ضـــــــــــع�فة مقارنة    ،% تقر��اً 5% إلى  8.3 ما بیننســـــــــــ�ة الأموال الذات�ة (أموال الملك�ة ) 

ــ�ة التي حددتها �عض الهیئات الدول�ة   ،   )(IFSBمثل لجنة �ازل ولجنة الخدمات المال�ة الإســــــــلام�ة  ،  �النســــــ
 والمتعلقة �كفا�ة رأس المال.

ن معـدل العـائد على أ  خلال فترة الدراســــــــــــــة،  الخـاصــــــــــــــة �الر�ح�ـةو   ، التحلیـل المـالي أعلاهوقد أظهرت نتـائج  
ــع�ف ــول �ان ضــ ــرف  اً الأصــ ــول المصــ ــة مابین   ،جداً مقارنة �حجم أصــ ــبته خلال فترة الدراســ حیث تراوحت نســ

 %.  0.3% إلى  0.02
 الق�اسي :التحلیل الكمي  .3

التال�ة المعبرة    النسبسوف یتم تحدید أثر  ،  تماش�ا مع فرض�ة الدراسة وأهدافها    التوص�ف العام للنموذج : 
( �افة المطلو�ات أي إجمالي الخصوم �استثناء أموال الملك�ة ،    : وهي  "موارد الأموال"عن المتغیر المستقل  

موارد الأموال الخارج�ة المتمثلة في الودائع �أنواعها، موارد الأموال الذات�ة المتمثلة في أموال الملك�ة ) على 
 (�معدل العائد على الأصول ) وفق الص�غة التال�ة : ةالمقاس "الر�ح�ة"المتغیر التا�ع 

 :   الأولىالص�غة 
Υ=α+β1(𝑋𝑋1)+ 𝑒𝑒 

 الص�غة الثان�ة:
Υ=α+β1(𝑋𝑋2 )+ 𝑒𝑒 

 الص�غة الثالثة :
Υ=α+β1(𝑋𝑋3 )+ 𝑒𝑒 

و المؤشر المالي المقاس    X)وقد تم تعر�ف المتغیرات سواء موارد الأموال التي تعبر عن المتغیر المستقل(  
 ) مس�قاً، أما ف�ما یلي سوف یتم التعر�ف ب�اقي المعالم حیث : (Y�ه الر�ح�ة الذي �عبر عن المتغیر التا�ع  

α  القاطع = 
β = (المرونة) درجة الاستجا�ة 

  =𝑒𝑒 الإزعاج معامل 
وسوف یتم تطبیق منهج�ة الانحدار ال�س�ط لغرض معرفة أثر موارد الأموال على ر�ح�ة مصرف الجمهور�ة  

، وفق الب�انات المستخلصة من القوائم المال�ة التي تم تحلیلها مال�اً �استخدام  2023-2013خلال الفترة من  
 النسب المال�ة .
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النموذج: النموذج على مرحلة و   تقدیر  لكل   یتم إجراء انحدار �س�ط    سوف  حدة فقط ، حیثا سیتم تقدیر 
الودائع  ": �افة المطلو�ات ، موارد الأموال الخارج�ة    على نحو منفرد  المؤشرات المعبرة عن موارد الأموال

 . �معدل العائد على الأصول  ةعلى الر�ح�ة المقاس، موارد الأموال الذات�ة "�أنواعها 
 :   تشخ�ص النموذج 

 الت�این:  اختلافالارت�اط التسلسلي واخت�ار  اخت�ار .1
 : یوضح نتائج اخت�ار الارت�اط  التسلسلي واخت�ار اختلاف الت�این  05الجدول رقم 

 )Eviews-10( جالمصدر : من إعداد ال�احث �الاعتماد على مخرجات برنام 

  و ) في اخت�اري الارت�اط التسلسلي  2R�أن الق�م الاحتمال�ة  لمشاهدات (   ،یتضح من خلال الجدول أعلاه
الت�این   التوالي  %  5أكبر من  اختلاف  الثلاثة على  ال�س�ط   الانحدار  نماذج  �عني خلو  الارت�اط مما  من 

 .  التسلسلي واختلاف الت�این
 ) : (Jarque-Beraاخت�ار توز�ع البواقي  .2

0

1

2

3

4

-0.001 0.000 0.001 0.002

Series: Residuals
Sample 2013 2023
Observations 11

Mean       4.45e-18
Median   1.91e-05
Maximum  0.001598
Minimum -0.001243
Std. Dev.   0.000874
Skewness   0.101995
Kurtosis   2.268563

Jarque-Bera  0.264281
Probability  0.876218

 

معادلة   رقم 
 الانحدار 

 ) تر��ع R2ق�مة مشاهدات ( الق�مة الاحتمال�ة  نت�جة التشخ�ص
اخت�ار  
الارت�اط  
 التسلسلي

 3.902940 0.1421 خلوها من الارت�اط التسلسلي  1
 3.258900 0.1960 خلوها من الارت�اط التسلسلي  2
 3.902940 0.1421 خلوها من الارت�اط التسلسلي  3

معادلة    رقم
 الانحدار 

اخت�ار اختلاف   ) تر��ع R2ق�مة مشاهدات ( الق�مة الاحتمال�ة  نت�جة التشخ�ص
 الت�این 

 1.179604 0.2774 عدم وجود اختلاف ت�این 1
 0.949172 0.3299 عدم وجود اختلاف ت�این 2
 1.179604 0.2774 عدم وجود اختلاف ت�این 3
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 ) 1(: یوضح نتائج اخت�ار توز�ع البواقي الخاص �معادلة الانحدار ال�س�ط 01الشكل رقم 
%،  5أكبر من  وهي    )  0.87ن الق�مة الاحتمال�ة لاخت�ار جارك بیرا (إ)،  1یتضح من خلال الشكل رقم (

 . موزعة توز�ع طب�عي ال�س�ط مما �عني أن البواقي الناتجة عن الانحدار 
 

0

1

2

3

4

5

-0.001 0.000 0.001

Series: Residuals
Sample 2013 2023
Observations 11

Mean       4.34e-19
Median   0.000389
Maximum  0.000908
Minimum -0.001315
Std. Dev.   0.000817
Skewness  -0.636237
Kurtosis   1.770902

Jarque-Bera  1.434525
Probability  0.488087

 
 ) 2(: یوضح نتائج اخت�ار توز�ع البواقي الخاص �معادلة الانحدار ال�س�ط 02الشكل رقم 

%، 5أكبر من  وهي     )  0.48ن الق�مة الاحتمال�ة لاخت�ار جارك بیرا (إ)،  2یتضح من خلال الشكل رقم (
 . موزعة توز�ع طب�عي ال�س�ط مما �عني أن البواقي الناتجة عن الانحدار 

 

0

1

2

3

4

-0.001 0.000 0.001 0.002

Series: Residuals
Sample 2013 2023
Observations 11

Mean       7.89e-20
Median   1.91e-05
Maximum  0.001598
Minimum -0.001243
Std. Dev.   0.000874
Skewness   0.101995
Kurtosis   2.268563

Jarque-Bera  0.264281
Probability  0.876218

 
 ) 3(: یوضح نتائج اخت�ار توز�ع البواقي الخاص �معادلة الانحدار ال�س�ط 03الشكل رقم 

%، 5أكبر من  وهي     )  0.87ن الق�مة الاحتمال�ة لاخت�ار جارك بیرا (أ)،  3یتضح من خلال الشكل رقم (
 . موزعة توز�ع طب�عي ال�س�ط مما �عني أن البواقي الناتجة عن الانحدار 
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 اخت�ار فرض�ات الدراسة:
الأولى   الفرع�ة  المعبرلموارد  ثر  أیوجد    لا   :OHالفرض�ة  المطلو�ات)  (كافة  إجمالي    ا عنه  الأموال  بنس�ة 

 . �معدل العائد على الأصول ةالجمهور�ة المقاس ر�ح�ة مصرف على جمالي الموجودات إالمطلو�ات إلى 

 عنها بنس�ة إجمالي   ت�این الانحدار ال�س�ط لتحدید أثر موارد الأموال المعبر  جیوضح نتائ :02الجدول رقم 
 �معدل العائد على الأصول.  ةالمطلو�ات إلى إجمالي الموجودات على الر�ح�ة المقاس

 )Eviews-10( المصدر :  من إعداد ال�احث �الاعتماد على برنامج     

  ، صـــــول �معدل العائد على الأ  ةولتحدید أثر إجمالي المطلو�ات إلى إجمالي الموجودات على الر�ح�ة المقاسـ ــــ
ــائ�ة لاخت�ار  أفأن النتائج أعلاه أظهرت   ــاوي (  Fن ق�مة الدلالة الإحصــــــــ  0.05وهي أكبر من  ،)  0.72تســــــــ

جمالي المطلو�ات  إثر معنوي ذو دلالة إحصــــائ�ة لموارد الأموال المعبر عنها بنســــ�ة  أوتشــــیر إلى عدم وجود  
�معدل العائد على   ةالموجودات على الر�ح�ة المقاس ـ  إجمالي  ىأي إجمالي الخصـوم �اسـتثناء أموال الملك�ة إل

ــول ــ�ة العدم  ،الأصــــــ ــحة رغم أهم�ة الأموال الخارج�ة   قد تكون  وفي هذا .مما �عني قبول فرضــــــ ــارة واضــــــ إشــــــ
لم �كن   ،للمصارف �شكل عام والمصارف الإسلام�ة �شكل خاص فأنها في مصرف الجمهور�ة محل الدراسة

حجم أصــوله خلال فترة الدراســة و�ت�اعه ســ�اســة اســتثمار�ة  مقارنة �، له دور في إدارتها �ما �عزز من ر�حیته  
وتر�یزه �شـــــــــــــكل �بیر على العمولات المقبوضـــــــــــــة جراء    ،متحفظة من خلال محدود�ة اســـــــــــــتخداماته لأمواله

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
 0.7438 0.337065- 0.059327 0.019997- الثابت 
 موارد الأموال 
كافة  
 المطلو�ات  

0.022600 0.062106 0.363901 0.7243 

R-squared           0.014500      Mean dependent var   0.001592 
Adjusted R-squared -0.095000     S.D. dependent var  0.000880 
S.E. of regression 0.000921     Akaike info criterion -10.97943 
Sum squared resid 7.63E-06     Schwarz criterion           -10.90709 
Log likelihood         62.38688           Hannan-Quinn criter. -11.02504 
F-statistic           0.132424          Durbin-Watson stat     1.046688 
Prob (F-statistic) 0.724334 
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�ـالإضـــــــــــــــافـة إلى الأر�ـاح    الخـدمـات المصــــــــــــــرف�ـة التي �قـدمهـا لعملائـه و�عض الإیرادات المتنوعـة الأخرى ،
 المرا�حة.�ص�غة  المتحصل علیها من جراء التمو�ل الإسلامي  

بنس�ة عنها    ةالخارج�ة (الودائع �أنواعها) المعبر   لموارد الأموالثر  أیوجد    لا:  OHالفرض�ة الفرع�ة الثان�ة  
 .�معدل العائد على الأصول  ةالمقاس ر�ح�ة مصرف الجمهور�ةعلى   وجوداتجمالي الودائع إلى إجمالي المإ

جمالي  بنس�ة إعنها    ةلتحدید أثر موارد الأموال المعبر   ال�س�ط   یوضح نتائج  ت�این الانحدار  :03الجدول رقم  
 �معدل العائد على الأصول. ةإجمالي الموجودات على الر�ح�ة المقاس إلىالودائع 

 )Eviews-10( المصدر :  من إعداد ال�احث �الاعتماد على برنامج     

فأن    ،�معدل العائد على الأصول  ةولتحدید أثر إجمالي الودائع إلى إجمالي الموجودات على الر�ح�ة المقاس
وتشیر   0.05وهي أكبر من    ،)0.26تساوي (  Fن ق�مة الدلالة الإحصائ�ة لاخت�ار  أأظهرت    ، النتائج أعلاه

جمالي الودائع إلى إجمالي بنس�ة إعنها    ةثر معنوي ذو دلالة إحصائ�ة لموارد الأموال المعبر أإلى عدم وجود  
  . ر�ما �عود ذلك مما �عني قبول فرض�ة العدم  ،�معدل العائد على الأصول  ةالموجودات على الر�ح�ة المقاس

في المصرف خلال فترة الدراسة وعدم تر�یز المصرف    "الحسا�ات الجار�ة  "لارتفاع حجم الودائع تحت الطلب 
�أنواعها ذات الآجال الطو�لة التي تمنحه مرونة في استخدامها   على استقطاب الودائع الادخار�ة والاستثمار�ة

المشروعات والعملاء والآجال �ما �عظم   �المشار�ات واخت�ار، وخاصة التمو�ل  منح التمو�ل الإسلاميبتعدد  
 من ر�حیته و�قلل من حجم مخاطره. 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
 0.4441 0.800379- 0.004029 0.003225- الثابت 

الأموال:إجمالي   موارد 
 الودائع 

0.006788 0.005666   1.197940 0.2615 

R-squared 0.137523            Mean dependent var  0.001592 
Adjusted R-squared  0.041692     S.D. dependent var  0.000880 
S.E. of regression 0.000862     Akaike info criterion -11.11277 
Sum squared resid 6.68E-06     Schwarz criterion           -11.04043 
Log likelihood         63.12025           Hannan-Quinn criter. -11.15838 
F-statistic           1.435059          Durbin-Watson stat     1.282917  
Prob (F-statistic) 0.261535    
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ــ�ة   عنها  ة) المعبر الملك�ة    (أموال  لموارد الأموال الذات�ةثر  ألا یوجد :     0Hالفرضـــــــ�ة الفرع�ة الثالثة   بنســــــــ
ــرف الجمهور�ةعلى جمالي الموجودات  إإجمالي حقوق الملك�ة إلى   �معدل العائد على   ةالمقاســــ ــــ  ر�ح�ة مصــــــ

 الأصول.
بنس�ة عنها    ةر لتحدید أثر موارد الأموال الذات�ة المعب  ال�س�ط   یوضح نتائج  ت�این الانحدار  :04الجدول رقم  

 . �معدل العائد على الأصول ةالر�ح�ة المقاسموال الملك�ة إلى إجمالي الموجودات على أ
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

 0.3757 0.932022 0.002793 0.002603 الثابت 
موارد الأموال : 

 أموال الملك�ة 
- 0.022600  0.062106 -0.363901 0.7243 

R-squared 0.014500            Mean dependent var  0.001592 
Adjusted R-squared - 0.095000     S.D. dependent var  0.000880 
S.E. of regression 0.000921     Akaike info criterion -10.97943 
Sum squared resid 7.63E-06     Schwarz criterion           -10.90709 
Log likelihood         62.38688          Hannan-Quinn criter. -11.02504 
F-statistic           0.132424          Durbin-Watson stat    1.046688  
Prob (F-statistic) 0.724334    

 )Eviews-10( المصدر :  من إعداد ال�احث �الاعتماد على برنامج     

  ، �معدل العائد على الأصول   ة إجمالي الموجودات على الر�ح�ة المقاسجمالي أموال الملك�ة إلى  إ ولتحدید أثر  
النتائج أعلاه أظهرت   الدلالة الإحصائ�ة لاخت�ار  أفأن  أكبر من  .720تساوي (  Fن ق�مة   ،0.05) وهي 

عنها بنس�ة  إجمالي أموال الملك�ة    ةذو دلالة إحصائ�ة لموارد الأموال المعبر   ثر معنوي أوتشیر إلى عدم وجود  
و�الرغم من أهم�ة هذا النوع  .مما �عني قبول فرض�ة العدم    ؛ �معدل العائد على الأصول  ة على الر�ح�ة المقاس

و�ذلك إدارة المصرف   ،ز�د من ثقة المستثمر�ن وعملائه ف�هتمثل مؤشر أمان للمصرف و ت والتي ،من الموارد
تؤثر على ر�ح�ة مصرف الجمهور�ة خلال فترة ؛ إلا إنها لم    راءةمن خلال اتخاذها قرارات استثمار�ة أكثر جُ 

 الدراسة. 
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 :النتائج
ــلام�ة  - ــارف الإســــ ــاطة المال�ةفي ق�امها  تعتمد المصــــ ــلام�ة  على  بدور الوســــ ــر�عة الإســــ أحكام وم�ادئ الشــــ

" ،  الغنم �الغرمو"  "الخراج �الضــــــــمان" :  المال�ة وفق قاعدتي فهي تحصــــــــل على مواردها   ؛العدل على  ةالقائم
 .المشار�ة في الر�ح والخسارة وذلك من خلال

ــارف الإســـلام�ة إن - ــتقل وفق  إلى   تهدف  المصـ ــادي مسـ ــر�عة الإســـلام�ة أهدافه  أإ�جاد نظام اقتصـ حكام الشـ
الاستمرار    ا الأساس�ة خدمة المجتمع ومصالحه وتحق�قه الأر�اح وفق إطار الشر�عة الإسلام�ة التي تضمن له

 جنً�ا إلى جنب مع الر�ح�ة.  وتحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة والاجتماع�ة  ا في الق�ام �أعماله
 لموارد الأموال وجود أثر معنوي وذو دلالة إحصـــــــــــــائ�ة   عن عدم  ال�ســـــــــــــ�ط أظهرت نتائج تحلیل الانحدار  -

�معدل العائد    ةإلى إجمالي الموجودات على ر�ح�ة مصـرف الجمهور�ة  المقاس ـ  المطلو�ات  كافة�ا المعبر عنه
وهذا �فســر   ،  0.05) وهي أكبر من F )0.72 لاخت�ار  ق�مة الدلالة الإحصــائ�ةحیث بلغت    ،على الأصــول

ر�ح�ة مصــــــــــرف الجمهور�ة المقاســــــــــة  �افة المطلو�ات في تمو�ل الموجودات لا یؤثر على عتماد على الالنا  
ــولالعائد على  معدل� ــة متوافقة  .الأصــ ــلت إل�ه  وجاءت نت�جة هذه الدراســ ــالح   نتائج  مع ما توصــ ــة الصــ دراســ

) 2023دراســــــة المعا�طة ()، بینما تتعارض مع نتائج 2021برودي و�وســــــفي (  دراســــــةو  ،) 2024والبراك (
   Menacer et. al (2020) .و�ذلك دراسة

  ؛ ثابتة علیها   مال�ة  �اعت�اره لا �مثل أع�اء  ،الموارد في المصــــارف الإســــلام�ة�الرغم من أهم�ة هذا النوع من و 
�شـــــــكل �بیر على العمولات المقبوضـــــــة من الخدمات   اعتمدخلال فترة الدراســـــــة    الجمهور�ة  ن مصـــــــرفأإلا 

من المرا�حة المصــــــــرف�ة في    المتحصــــــــلةإلى جانب �عض الإیرادات المتنوعة الأخرى والأر�اح   ،المصــــــــرف�ة
 تعز�ز ر�حیته.  

لموارد الأموال عن عدم وجود أثر معنوي وذو دلالة إحصـــــــــــــائ�ة    ال�ســـــــــــــ�ط أظهرت نتائج تحلیل الانحدار  -
�معدل   ةالمقاس ـــ مصـــرف الجمهور�ة    على ر�ح�ة  إجمالي الموجوداتإلى  إجمالي الودائع   بنســـ�ة  ا عنه ةالمعبر 

فإن  . 0.05) وهي أكبر من F  )0.26لاخت�ارالدلالة الإحصـــــــائ�ة  �مة  قحیث بلغت   ،  العائد على الأصـــــــول
 .Benziane and Moustapha ,)2022(تتفق مع نت�جة دراسة    هذه النت�جة

،  المقاســـة �معدل العائد على الأصـــول   ،عدم تأثیر الودائع �أنواعها على ر�ح�ة مصـــرف الجمهور�ة �عودوقد   
ــة  إلى ارتفاع دون أن �قابله   ،ي یتر�ز معظمها في الودائع تحت الطلب  تال  ،حجم الودائع خلال فترة الدراســــــــــ

 منذ فترة تحوله إلى مصرف إسلامي  ارتفاع ملحوظ في معدل العائد على الأصول
ة �أحد صــــــــ�غ التمو�ل الإســــــــلامي  حوتر�یزه في الســــــــنوات الأخیرة على صــــــــ�غة التمو�ل الإســــــــلامي �المرا� 

في ظـل عـدم اســــــــــــــتقطـا�ـه للودائع    ،ن ارتفـاع حجم الودائع تحـت الطلـبأ�ـاعت�ـار    ،�ـالمـداینـات الأقـل مخـاطرة
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تنو�ع صـ�غ تمو�له   في  ة المصـرف  على مرون  قیداً �مثل   وخاصـة المطلقة  ،،الاسـتثمار�ة ذات الآجال الطو�لة
ــة  و   ،الإســـــلامي ــار�اتتمو�ل عمل�ات  خاصـــ قدرته على توفیر التمو�ل اللازم لطالب�ه   خلال عدم  من   ،المشـــ

   وفق متطل�ات التمو�ل من حیث المبلغ المطلوب والآجال المحددة في العقد.
لموارد الأموال عن عدم وجود أثر معنوي وذو دلالة إحصـــــــــــــائ�ة    ال�ســـــــــــــ�ط أظهرت نتائج تحلیل الانحدار  -

ة  المقاس ـــ مصــرف الجمهور�ة    على ر�ح�ة  الملك�ة إلى إجمالي الموجودات  أموالبنســ�ة  إجمالي    ا عنه ةالمعبر 
،    0.05 ) وهي أكبر من F  )0.72لاخت�ارالدلالة الإحصـائ�ة  �مة  ق�معدل العائد على الأصـول حیث بلغت 

               . ؤثر على معدل العائد على الأصـــــــــــــول یمما �فســـــــــــــر لنا �أن الاعتماد على  الأموال الذات�ة للمصـــــــــــــرف لا 
ائج              تتعارض مع نتبینما ) ،  2024(  الصــــــــــــالح والبراكما توصــــــــــــلت إل�ه دراســــــــــــة  مع   النت�جة تتفق   فإن هذه
ــة ــة) 2023(لمعا�طة  ا دراســـــ ــة برودي             Benziane  and  Moustapha ,)2022(  ، ودراســـــ ، و�ذلك دراســـــ
 ).2021(  يو�وسف

ــة أعلاه   ،و�التالي  ــح من خلال نتائج الدراســـــــ في    المال�ة  همصـــــــــرف الجمهور�ة لم �عتمد على موارد أنیتضـــــــ
  . خلال فترة الدراســـة   موجوداته ومطلو�اتهمقارنة �حجم    ضـــئیلاً  لد�ه  و�ن �انت معدل الر�ح�ة،  تحقیق ر�حیته 

ــ�ة الفرع�ة الأولى  �ما ذ�رنا  �عود ذلك ،قد  و  العمولات   علىلاعتماده �شــــكل �بیر   ،في نت�جة اخت�ار الفرضــ
ا�حة ، وتجن�ه  من صـــــــــ�غة التمو�ل �المر   ةإلى جانب �عض الأر�اح المتحصـــــــــل،المقبوضـــــــــة من قبل عملائه 

ر�ما �كون لمحددات الر�ح�ة الداخل�ة    ،علاوة على ذلكالمخاطر وتوظ�ف أمواله في تنو�ع تمو�له الإسلامي.  
أو محددات الر�ح�ة الخارج�ة    عوائد صــ�غ التمو�ل الإســلامي،  ،الأموالاســتخدامات   ،مثل الســیولة    ،الأخرى 

    ر�ح�ة المصرف.تأثیر على   ،المتعلقة �البیئة الاقتصاد�ة
 التوص�ات:

 بناء على ما توصلت إل�ه الدراسة من نتائج ، فقد اقترحت الدراسة التوص�ات الآت�ة:
من خلال جـذب المز�ـد من   لهـا   ومحـاولـة خلق مز�ج تمو�لي أمثـل  ، الأموال  قرار اخت�ـار مواردالتحري في   -

منح التمو�ـل  في    التنو�ع  محـاكـاة البنوك التقلیـد�ـة من خلالوتجنـب   �شــــــــــــــكـل أمثـل  وتوظ�فهـا الأموال الخـارج�ـة  
 ا، وأساس عمله �عتبر  الذي  على التمو�ل الإسلامي �المشار�ات والتر�یز �شكل أكبرالإسلامي لطالب�ه  

   .ر�حیتها �عزز من  
التي تمنح المصــرف مرونة  و   وخاصــة المطلقة منها ،  حث إدارة المصــرف على جذب الودائع الاســتثمار�ة -

 .�ما �عود عل�ه �الر�ح استخدامها من خلال توجیهها نحو عمل�ات التمو�ل الإسلامي  أكبر في
و�ت�اع الإرشادات الصادرة من مجلس  وز�ادتها  أموال الملك�ة�  �شكل أكبر  الاهتمام�نوصي إدارة المصرف   -

  ؛ �كفا�ة رأس المال  والمتعلقة   والخاصـــة �المؤســـســـات المال�ة الإســـلام�ة  )IFSB(الخدمات المال�ة الإســـلام�ة 
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  ه و�ذلك �منح إدارة المصــــــرف الثقة في اتخاذ  ،فهي مؤشــــــر أمان له و�ز�د من ثقة العملاء والمســــــتثمر�ن ف�ه
  �ما یز�د من معدل ر�حیته.  ءة وفاعل�ةاقرارات تمو�ل�ة أكثر جر 

  ، عن طر�قمصــــرف الجمهور�ةكما توصــــي الدراســــة �إجراء المز�د من الدراســــات حول محددات الر�ح�ة في  
  ، وعوائد ص�غ التمو�ل الإسلامي  ، استخدامات الأموال ،السیولةمثل    الأخرى: دراسة �اقي المحددات الداخل�ة

 المتعلقة �البیئة الاقتصاد�ة.  و إلى جانب دراسة المحددات الخارج�ة للر�ح�ة  
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ــلالتحلیل المالي لأغراض تقی�م الأداء والتنبؤ  ،  )2011(  حمزة محمود  الز�یدي،  - ــة الوراق  الأردن:    ،�الفشـــــ ــســـــ مؤســـــ
 ، الط�عة الثان�ة.للنشر

الط�عة  :دار القلم ،  دمشــــق،  اختلاط الحلال �الحرام في تعاملات المصــــارف الإســــلام�ة،)2014(الشــــ�ح، غســــان  -
 الأولى.

المـدرجة في أثر ه�كـل رأس المـال على ر�ح�ـة البنوك الإســــــــــــــلام�ـة  .")2024(الصــــــــــــــالح ، فاطمـة والبراك ، محمـد   -
 .230-215:)3دد(عال،)44المجلد(،العر��ة للإدارة  ة،المجلتداول "السعودي  -السوق المالي

 ،الط�عة الأولى.دار النفائس للنشر والتوز�ع  : الأردن،البنوك الإسلام�ة  إدارة )،2012العزعزي ،شهاب ( -
(عمان : دار المســــــیرة  ،  تطب�قاتها المصــــــرف�ة  –م�ادئها    –البنوك الإســــــلام�ة أحكامها    )،2008محمد(  العجلوني، -

 ،الط�عة الأولى.للنشر
بیروت: شــــــر�ة دار ال�شــــــائر  ،�حوت في فقه البنوك الإســــــلام�ة :الكتاب الســــــادس) ،2010(القره داغي ، علي ،  -

 المجلد الأول ، الط�عة الأولى.الإسلام�ة ،
، "2019-2010أثر ه�كل التمو�ل على ر�ح�ة البنوك الإســــلام�ة الأردن�ة للفترة من  .")2023(وســــام  المعا�طة ، -

 .80-47: )03(العدد،)38(المجلد، مجلة مؤتة للدراسات الإنسان�ة والاجتماع�ة
أثر ه�كل رأس المال على ر�ح�ة البنوك الإســــلام�ة في دول الخل�ج:  ."  )2021(�ر�مة،   و�وســــفي  نع�مة،  برودي  -

،  مجلة ال�شـــــــــائر الاقتصـــــــــاد�ة   "،2019_2013دراســـــــــة ق�اســـــــــ�ة �اســـــــــتعمال نماذج ال�انل خلال الفترة من 
  .195-176):2العدد(،)7المجلد(

ــلام�ة" ).2021(،  برودي، نع�مة  - ــتثمار�ة في البنوك الإسـ ــاب الودائع الاسـ ــاد�ة    ،"طرق احتسـ مجلة ال�حوث الاقتصـ
 .413-387):1العدد(، )8المجلد(،  والمال�ة

ــیر، محمد( - ــلام�ة 2013�شـ ــلام�ة من وجهة نظر المتعاملین الأفراد مع البنوك الإسـ )،"محددات اخت�ار البنوك الإسـ
 ،كل�ة الأعمال ،جامعة الشرق الأوسط. رسالة ماجستیر غیر منشورةفي دولة الكو�ت :دراسة میدان�ة"، 

أثر اله�كل المالي للبنوك الإســــــلام�ة دراســــــة ق�اســــــ�ة لبنك الراجحي  )."2022(بلحرش، عائشــــــة وســــــحنون ، خیرة  -
لـلـفـتـرة   ،   ،"  2020-2002الســــــــــــــعـودي  ــة  الاقـتصــــــــــــــــــــاد�ـــــ ــاث  والأ�ـحـــــ ــدراســــــــــــــــــــات  لـلـــــ ــدى  الـمـنـتـــــ ــة  مـجـلـــــ

 . 536-519):01دد(ع)،ال6جلد(مال
ــمهان ونقار ، عثمان و فاعور، مؤمنة    - ــلام�ة  ).2018(خلف ، أســ ــارف الإســ " أثر اله�كل المالي في ر�ح�ة المصــ

"، مجلــة جــامعــة حمــاة 2017-2010دراســـــــــــــــة حــالــة مصــــــــــــــرف ســــــــــــــور�ــة الــدولي الإســــــــــــــلامي للفترة من  
 .172-155):5العدد(،)1،المجلد(
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