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 المستخلص

هدد هذهددلبذب لقددسذ لعددة ذب  الددمذةددلمذب ة وعددمذب وة عددمذفب  وددلذبللةاددةة،ذودد ذب دد فبذب وتة  عددم ذفلدد ذب ددة   ذةعة ددة ذ
لأ  د ذةفبذمتة  عدمذهد ذ لبعدة ذفب ر،بود  ذف دل م ذفب وتد   ذففةد ذ  ي دمذذ0101-0991  ليمذبمة  ذعبد ذب تةد  ذ

ذةتل ب ه. ة  ي ذب  المذةلمذمذpanel FGLSب و   ة ذب ات ىذب و وومذ

ةل ددنذ ةددةوبذب لقددسذفقددلةذعالددمذملقلددمذةددلمذمةتلدد ذب ة وعددمذب وة عددمذفمةتلدد ذب  وددلذبللةاددةة، ذبلأمدد ذب ددل،ذ   دد ذ  ذ
 ب ة وعمذب وة عمذ قسمذممذم  ل ذب  ولذبللةاةة،ذولهة.

ذب ة وعمذب وة عم ذب  ولذبللةاةة، ذب  فبذب وتة  عم ذب و   ة ذب ات ىذب و ووم. الكلمات الدالة:

 .C23 ذO16 ذJEL: G21تصنيف  
 

Abstract 

 

The aim of this study was to estimate the relationship between financial development 

and economic growth in Maghreb countries. In order to achieve its objective, the study 

used annual data during the period 1990-2020 for 4 Maghreb countries which are: 

Libya, Algeria, Tunisia, and Morocco. Moreover, it adopted panel FGLS method. The 

findings of the study indicated a positive relationship between financial development 

and economic growth. 
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 :introductionالمقدمة  .1

بللةادددةة،ذفب ة وعدددمذذبدددةلأةب فعالةهدددةذذfinancial developmentذ  ددد ذمسدددت مذب ة وعدددمذب وة عدددم
عولمدددةو ذف دددة  ولذبللةادددةة،ذعخددد ذفقدددهذب  ادددلةذمدددمذب  مدددة ةذب وهودددمذب ةددد ذ  ة ودددةذ ة دددنذم دددة بوذ

  ذذود ذهدلبذب رة دلذ  د ذDe Gregorio & Guidotti (1995) خر بذةلمذبللةادةةيلم ذفييدل ذ
 ذمددةذ  بذ ددة ذب   ب ددة ذب  ي يددمذب ةدد ذعة رددنذهددلقذب وسددت مذلدد ذب  سددونذ  دد ذ ددلعلم ذ  دد،ذبلأفبذعخدد

بللةادةة،ذذبلأةب ةف ذو ذ قسلمذذ"كوؤش ذ خة وعمذب وة عم"ذfinancial deepening خ وقذب وة  ذ
 خلقددسذعددمذب   ددلب ذب ةدد ذي ة ددعذمددمذ ا هددةذ  دد ذذمددمذهددلقذب   ب ددة ذبيدد عذعددة  ذفب رددهذب  ددل ذب  ددة  

  ولذبللةاةة، ذف   هذب ة وعمذب وة عمذةلقهذ   ذبذfinancial intermediationب ل ة مذب وة عمذ
 خكذب  وخعمذب ةد ذ قادعذبولقبهدةذ قسدمذود ذ وعدمذفقدلة ذف تدة  ذ د مة ذب ل دة مذ"عة ذعخ ذ  هةذ
ذ.Abu-Bader & Abu-Qarn (2008)ذ"ب وة عمذو ذب بخ 

 ذ  ذ  دذGuru & Yadav (2019) خ  طذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب ة وعمذبللةاةة مذةلقهذعدة ذ يدل ذ
عوخعمذب ة وعمذو ذ ،ذةخ ذ قةةجذةبوودةوذ  د ذ  ذ  دل ذب   دة ذب ودة  ذمة دل بو ذف ة خدلذعوخعدمذ  دلي ذ
ب   ة ذب وة  ذ  دلي ذب وؤ سدة  ذف  وعدمذبلأةفب ذفبلأ دلبتذب ةد ذ مدومذب دةو ب ذس  دمذبل دة وة ذ

ذ داوذمدمذة، ذفيؤ د ةل ل  ذمة ةمعدم ذبلأمد ذب دل،ذ  دلةذود ذب  هة دمذ  د ذ  ،يد،ذم د ل ذب  ودلذبللةادة
Guru & Yadav (2019)بلأ دد ذب ددل،ذ وة  ددهذب ة وعددمذب وة عددمذعخدد ذذمددمذ ةسعددمذ  دد ىذعخدد ذ  ذ

ب  ودلذبللةادةة،ذ  وددةذ ود ذمددمذ دابذ  ددهة ذب ة وعدمذب وة عدمذودد ذ  د  سذب و خلمددة ذ خوسدة و يمذسددلبذ
ذ خولب ة.ذذعو ةذ ق لقذبلأ  ةح ذفه ذ سهسذةل كذو ذ ق لقذب ة اعصذبلأم 

ب د فبذب وتة  عددمذمةلةي دمذ  دد ذسدد ذ بلد ذقعوددةذية خدقذةهعةكخهددةذبللةادةة م ذوتدد ذب للددنذبلةاددةةب ذذ  د 
ب ل،ذ  ةو ذقعهذ عذمدمذ لبعدةذفب ر،بود ذعخد ذب ودل ةذب  ت د  ذ ةسدسذبلةادةةب ذب وتد  ذف دل مذةة دل ذ

عولمدةوذذمقخلظذو ذماةة ذب   ع ذف   ذمست مذ  لي ذب   ة ذب وة  ذب ل،ذ  ةو ذود ذب د فبذب    عدم
عخدد ذب  دد مة ذب وادد قعمذمهددسذقدد بو ذف ة ددمذ  بذمددةذذOmran & Bolbol (2003)كوددةذ يددل ذ

 دهة ذود ذ  ليد ذمادةة ذب د  ع ذف هدلبذب   ة ذب  ةةذعخ ذبل دة وة ذفبإذب رهنذبلأ ية ذ ةيرع 
ة ماا بيي اةةقذ"تدؤببذ ودعمذمعخلهةذهلبذب لقسذ  ودةذ ةرسد ذود ذ دذكخهذوإ ذب وي خمذب لق عمذب ة ذ  ل 

فيةرس ذه هذب لقدسذبة ةدة  ذذ؟" ال لاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي في الدول المغاربية
ذو ذقعة ذب  المذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة،ذو ذب  فبذب وتة  عم.

ذ
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 :Literature reviewالدراسات السابقة  .2

لةادددةة،ذملعدددلعةوذ خ  يددد ذمدددمذب   ب دددة ذ  ددد ذ دددة ذملعدددل ذب  الدددمذةدددلمذب ة وعدددمذب وة عدددمذفب  ودددلذبل
ذ ددلب  ةب سددةب مذودد ذب دد فبذب وة  مددمذفب   فلدد ذ ل ددخنذب   يدد ذمددمذب   ب ددة ذ  دد ذ ة ددمذذمعددمذعخدد ذسدد ،

  ذب ة وعددددمذب وة عددددمذعةمددددعذمهددددسذفم دددد، ذ خ وددددلذبللةاددددةة، ذ فذ  ذهددددليمذب وةتلدددد يمذذ  ر يبعددددمذعخدددد
-Abu-Bader & Abuي  ل دة ذب الدة ذ دببعمذعخد ذ لدعذ  د ي  ذفمدمذهدلقذب   ب دة ذمدةذلدة ذبدهذ

Qarn (2008)عمذقوهل يمذما ذب    عمذب ة ذه ونذل ةلدة ذب  الدمذب سدببعمذةدلمذذوةو ذة ب ةهذ
  ولذبللةاةة، ذف ل خنذ   ذفقلةذعالمذ ببعمذو ذب رةهلمذةلمذب ة وعدمذب وة عدمذب ة وعمذب وة عمذفب

 ذفل ذ ك  ذب   ب مذعخ ذ  ذب ة وعمذب وة عمذ  ، ذممذب  ولذبللةاةة،ذو ذما ذفب  ولذبللةاةة،
 .Hassan et al ا ددة وة  ذف  ،يدد،ذب ةتددة   ذف ل ددعذذب وددلب ةذب وة عددمعبدد ذل ددة لمذهوددةذ ددلول ذ

-low- and middle ذة ب ددةهسذعددمذعل ددمذمددمذب دد فبذم  تمددمذفمةل دد مذب دد  عذوددذ(2011)

income countriesمادد تمذسسددلذبلألددة عسذب رت بقعددم ذب ةدد ذهدد ونذ ةقدد ،ذ بع ددمذب  الددمذةددلمذذ
 a two-way causalityب ة وعدمذب وة عدمذفب  ودلذبللةادةة،ذ  د ذفقدلةذعالدمذ دببعمذود ذب ردةهلمذ

relationshipفود ذة ب دمذود ذ لخدلذبلألدة عسذب رت بقعدمذب ةد ذشدوخةهةذب   ب دم ذتل يمذةلمذهليمذب وةذ
ب ة ذ مدسذب ب ب يدع ذذBRICS   ىذل ةلة ذب  المذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة،ذو ذةفبذ

  د ذفقدلةذعالدمذ  رةةعدمذذGuru & Yadav (2019) ل دعذفب ادلم ذفق دل ذبو يلعدةذذف ف دعة 
 financialفب  ودددلذبللةادددةة،ذفم هدددةذمؤشددد ذب ل ددد ة ذب ودددة لل ذذةدددلمذب دددشذب وؤشددد ب ذب وة عدددم

intermediariesفمؤشد ذذcredit to deposit ratio (CDR)ذف domestic credit to 

private sector (CPS)ذفل ذ ل عذ Chen et al. (2020)ذة ب مذعمذ ل عةذه ونذ ةقخلدعذوذ 
ب ولقلددمذودد ذمؤشدد ذذب ادد مة للةاددةة،ذ  دد ذ  ذبلآ ددة ذللدد ذب وةوة خددمذ خة وعددمذب وة عددمذعخدد ذب  وددلذب

ب ة وعددمذب وة عددمذ  وددعذعخدد ذ يددةة ذب  وددلذبللةاددةة،ذودد ذب ودد ىذب  اددل  ذف  ذب ادد مة ذب سددة لمذودد ذ
مؤش ذب ة وعمذب وة عدمذ  ودعذعخد ذ   دعشذب  ودلذبللةادةة،ذود ذب ود ىذب  ليدع ذفود ذة ب دمذ  د ىذ

هدد ونذذopen small economiesلسددمذ و ددعذبلةاددةةب ذ ددتل  ذمتةذةف ددمذ20مددمذذ  ل ددمذمهوددم
ب  ول جذب  ةةذةهةذفو ةوذلأ دمذذ وس ةق ،ذ بع مذب  المذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة، ذ

 ذف  دددكذوددد ذequilibrium ذفب ةدددلب  ذoptimizationبللةاددةةذب ر،وددد ذب ةددد ذ  دددل ذعخدد ذبلأم خعدددمذ
 ذعخلهدةذ لخدلذب   ب دة ذب ةر يبعدمذ ذب ةد ذ  ةودAd-Hoc modelsقذب قسدعمذبودملبقهدمذ ودة جذب   ذ

  د ذ  ذب  ودلذبللةادةة،ذود ذذZhang & Zhou (2021)بلأ دخل ذب لعة د  ذ ل دعذ ةب د ذب ةد ذ
م د بذسذ%ذع د ذمسدةلىذ  يدع3732 بذ ودلذلد  قذق دقذم دلةاةةب ذب اتل  ذب وتةلسدمذ و دمذ  ذ بل
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 the growth-maximizing level of financialب  وددددلذ وؤشدددد ذب ة وعددددمذب وة عددددمذ

developmentذفودددد ذة ب ددددمذ  دددد ىذهدددد ونذ ةقدددد ،ذ بع ددددمذب  الددددمذةددددلمذب ة وعددددمذب وة عددددمذفب  وددددلذ 
ذEkanayake EM, Thaver (2021)ةف مذ ةمعمذ ل عذ اوذممذذ063و ذعل مذممذذبللةاةة،

ةد ذ   ذفقلةذعالمذملةش  ذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة، ذ ة نذملقلمذو ذ لخلذب  وة جذب 
 سذ   ي هة ذ وةذفق  ذب   ب مذعالمذ ببعمذو ذ  رةهلمذةدلمذب ة وعدمذب وة عدمذفب  ودلذبللةادةة،ذود ذ

مذعمذب ه  ذو ذة ب ذMacDonald & Xu (2022) ل عذ اوذممذممذ ةسعمذ   ىذ خكذب  فب ذفذ
 ل ذ  ذ ودلذم دب ي فهذب وة عمذب  ف يدمذود ذب ةدت ل ذعخد ذب  ودلذبللةادةة،ذ  د ذذه ونذ لعة ذةف 

ذة بوقذم ذ ،بي ذم  ل ذب  ولذبللةاةة،.بلوةوة ذي

 ذف  دددكذةةلدددةيمذ دددل ذب بعة دددة ذ ل دددخنذب دددشذب   ب دددة ذب سدددةب مذوددد ذهدددلبذب وردددةبذ  ددد ذ ةدددةوبذمةلةي دددم
ب ةد ذهد ونذذDe Gregorio & Guidotti (1995)قذب لعة ذب وسة  مم ذفممذ  كذة ب دمذف  بو

ةف مذممذلة  ذ م ي دةذذ00لأقعذب  ليعذفب ة وعمذب وة عمذو ذ لعة ذب  المذةلمذب  ولذبللةاةة،ذو ذب
ملقدددلذ خة وعدددمذب وة عدددمذعخددد ذب  ودددلذ  ددد ذذب ا ل عدددم ذف ل دددخنذبة دددة  ب ذب بعة دددة ذب و   عدددمذ لقدددلة

بللةاةة، ذففق  ذ   بوذ ة لةوذ هلبذب وةتل ذعخ ذب  ولذبللةاةة،ذو ذ خكذب  فبذبة ة  ب ذب بعة ة ذ
ةددةوبذ خددكذب   ب ددة ذةةلددةيمذب قددةل ذب   ب ددعمذ ب هددة ذفمددمذ  ددكذمددةذ ل ددعذ ددهذب  ل عددم ذفلدد ذ لةي ددنذ 

Calderón & Liu (2003)   ل ةلددة ذب رةهددة ذب  الددمذب سددببعمذةددلمذفييد استهيي الت ته ييد  يي ف
 ذفب ةددد ذةف دددمذمدددمذب ددد فبذب وة  مدددمذفب  ةمعدددمذ019ب ة وعدددمذب وة عدددمذفب  ودددلذبللةادددةة،ذوددد ذعل دددمذمدددمذ

لمذ ببعمذو ذب ردةهلمذةدلمذب ة وعدمذب وة عدمذفب  ودلذبللةادةة، ذفلد ذ كد  ذعا لقلةذعولمةوذ ل خنذ
عخ ذ  ذمؤش ذب  وقذب وة  ذب ل،ذب ة   ذ خ ل مذعخ ذب ة وعمذب وة عمذ سهسذبي عذ كب ذو ذب  الدمذ
ب سببعمذةلمذب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة،ذو ذسة مذب  فبذب وة  ممذع هةذو ذسة دمذب د فبذب  ةمعدم ذ

ل ذ ل خنذب   ب مذ  مةوذ   ذ  ذآ ة ذب ة وعمذب وة عمذعخ ذب  ولذبللةاةة،ذ  ة عذممذ ابذل لب ذفذ
ذ.ب ة بكسذب    وة  ذف ولذبإ ةةقعم

 لددسذب ذ لخددلذب   ب ددة ذب سددةب مذلدد ذ كدد  ذعخدد ذب دد ف ذبإ رددةة ذ خة وعددمذب وة عددمذودد ذ  ،يدد،ذم دد ل ذ
ذ دداوذمددمذ ذسلددسذ كدد م ةكسددم ذ ل ددخنذ  ةددةوبذمددمذة ب ددةذوددإ ذبلأمدد ذ ددسذ  ددعذبللةاددةة، ذبلأةب 

Demetriades & Hussein (1996)ودد ذة ب دةهوةذب ةدد ذهدد ونذل ةلدة ذب  الددمذب سددببعمذةددلمذذ
ةف مذممذب  فبذب وة  ممذفب د فبذب  ةمعدمذ  د ذ ة دمذذ03ب ة وعمذب وة عمذفب  ولذبللةاةة،ذو ذعل مذممذ
عددمذ  ددلةذب   ةعددة ذبللةاددةة مذودد ذ خددكذب دد فبذ قددلذعدد عتمذ دد عسذب و ل ددمذب  ةعددعمذبددت ذب ة وعددمذب وة 

ذب  ول ذفم ذ  كذو  ذفق  ذب شذبلأة مذعخ ذعالمذ ببعمذو ذب رةهلمذةلمذهليمذب وةتل يم.
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  ذب   ب ة ذب ة ذ  ةف نذب قة مذب    عدمذةلقدهذعدة  ذفب قة دمذبإ هة ذب  وعمذ هلبذب لقسذو ذ  ذعيةو 
ة لددعذ ر يبدد ذق يدد ذودد ذهددلقذب و   ددمذهددلذمددمذبلأهوعددمذذب وتة  عددمذةلقددهذ ددةة ذف هددلبذوددإ ذ عددةوم

ذبو ة .
 :Data, variables and empirical modelالييانات والمتغيرات والنموذج التجرييي  .3

  طذب  ودددددلذ ذب ةددددد ذ دددددCob-Douglas سدددددة  ذب  ودددددل جذب ةر يبددددد ذ هدددددلبذب لقدددددسذ  ددددد ذةب دددددمذبإ ةدددددةجذ
 و دددعذذA عدددةومذ  ددد ذسددد ذ ةةدددنذذفب  وة دددم ذب ودددةة، ذ   ذب ودددةبذلمذهودددة وعسدددذيمبللةادددةة،ذبوقددد ة

ب وسةلىذب ةة ل دلق ذب سدةو  ذف ةل دة ةةذ هد هذب لقدسذب  بمد ذ لعدة ذ  د ذب ة وعدمذب وة عدمذعخد ذب  ودلذ
ذبللةاةة،ذ و مذ ل عفذب  ول جذب  ي ،ذ هلبذب لقسذو ذب و ةة مذبلآ عم:

..........................................................................................................(1)it it it itQ AK L F  ذ

مسدةلىذب ةة ل لقعدة ذذAب  ة بذب ةخد ذود ذبللةادةة ذب دل،ذ و دعذب  ودلذبللةادةة، ذف و دعذذQ و عذ
عددم ذب ةدد ذمؤشدد ذب ة وعددمذب وة ذFف و ددعذذمةتلدد ذب  وة ددم ذLفيو ددعذذ   ذب وددةبذب وددةة، ذKفيو ددعذ

, ذف و دعذبعةب  ذة ة بوذعخ ذ ةةوبذب   ب ة ذب سةب مذممذمقد ةب ذب  ودلذبللةادةة، ,  ذم خودة ذ
i,ذب  ول ج ذف و ع tذعخ ذب ةلب  .ذب و    ذ خبعة ة فذذيمذب ،م  ب ل  ذ

 ذفب  مدددل ذ خ ل دددمذعخددد ذمةتلددد ب ذب لقدددس(ذوددد ذب وخقدددقذب وؤشددد ب ذب وسدددة  ممذ0يبدددلمذب رددد فبذ لدددسذ 
ب وسة  ممذ خ ل مذعخلهدة ذفمادةة ذب بعة دة  ذف ةو دعذعل دمذهدلبذب لقدسذود ذ    دمذمدمذةفبذب وتد  ذ
ب     ذ سذب ةعة هدةذفو دةوذ ةدلو ذب بعة دة  ذف ةو دعذهدلقذب د فبذود ذب ر،بود  ذف لبعدة ذف دل م ذفب وتد   ذ

 ذفلد ذ دسذب دة  ب ذ ادللذب تد ةذمدمذب  دة بذ0101-0991فيوة ذب و ىذب ،م  ذ خبعة ة ذ دابذب تةد  ذ
 وؤش ذعخ ذب  ولذبللةاةة، ذذ(100=2015)ب وقخ ذبإقوة  ذب قلع  ذم لمةوذبة  فل ذبلأم ي  ذ

 وؤشد ذعخد ذ   ذب ودةبذذ(100=2015)ف سذب ة  ب ذب ةةليمذب    وة  ذب  ةةدنذبلقودة  ذب قلع د ذ
 وؤشد ذعخد ذع اد ذب  ودع ذذlabour productivityعذف سذب ة  ب ذمؤشد ذ  ةةقعدمذب  ودذب وةة، 

فلددد ذ دددسذبسةسدددة ذقدددعسذهدددلبذب وةتلددد ذب سدددومذب  دددة بذب وقخددد ذبلقودددة  ذعخددد ذعددد ةذب  ودددةب ذفي ددد ذهدددلبذ
ف دددسذب وةتلددد ذ ك ددد ذةل دددمذعخددد ذع اددد ذب  ودددعذوددد ذب ددد فبذب  ةمعدددمذب ةددد ذ ة ددد ذولهدددةذب ل ة دددمذب و   دددم ذ

 وؤشد ذعخد ذب ة وعدمذب وة عدم ذذfinancial development indexب دة  ب ذمؤشد ذب ة وعدمذب وة عدمذ
ف يدد بوذلسةددلب ذعل ددمذب لقددسذعخدد ذةف ةددلمذ ي لةددلمذ  ةودد ب ذعخدد ذب دد تطذبة   قددمذبلأف دد ذفهوددةذ لبعددةذ
فب ر،بودد  ذفب ةاوهوددةذبة ةددة  ذعددمذب دد ف ةلمذبلأ دد يلمذب خةددلمذلذ  ةودد ب ذعخدد ذب دد تطذو دد ذ ددسذب ددة  ب ذ

سذو ذمست مذع  ذ رة مذبلةاةةب ذهلقذب  فب ذفيت  ذهلبذ خةق ذdummy variableمةتل ذفهو ذ
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ب وةتل ذب لعومذفبس ذو ذب  ف مذب  ت عمذفب لعومذ ت ذود ذب  ف دمذللد ذب  ت عدم ذف ة دة  ب ذب وةتلد ب ذ
عدةة ذ(ذ و دمذ ذ0 ذب ة ذ ونذبإشة  ذب لهدةذآ تدةو ذفب ةقليدعذب خللدة يةو ذ خ ب دمذب وبل دمذود ذب و ةة دمذ لدس

ذةلآ  : قسذكةةبمذ ول جذب ل

ذ
 :econometric techniqueالأسلوب القياسي  .4

 Feasibleب و   دددة ذب ادددت  ذب و وودددمذ  ي دددمذذمةتل ب دددهب  الدددمذةدددلمذذقعدددة  سدددة   ذب لقدددسذوددد ذ

Generalized Least Square method FGLSذب  ل عددم ذف  ددكذود ذ ددعةتذ ولقدمذب بعة ددة ذ
Panel data modelingلخدلذ ودة جذ يد بوذ ودةذ  ة عدهذف  لةذبلأ لة ذف ب ذب ةعة ذهدلقذب   ي دمذ ذ 

ب ةد ذ  يدتذود ذب تة دلذمدمذبل  لدة ذةدلمذمدمذب ويد ا ذذPanel Data modelsذب  ل عدمب بعة دة ذ
 ذ فذمددةذ  دد هذcontemporaneous correlation across the unitsب لسدد ب ذب و   عددمذ

 unit level ذف ل كذممذمي خمذع  ذ رة مذب ةلةيمذCross-Sectional Dependencyبوي خمذ

Heteroskedasticityذ(Bailey & Katz,2011)ذ ذبلأمدد ذب ددل،ذيددؤة،ذ  دد ذعدد  ذب سددة ذ  ي ددم
 Beck & Katz فعدد ذذف  دد  ذ(Jönsson,2005)بة ةتددة  ذذOLSذب و   ددة ذب اددت ىذب  ةة ددم

 inaccurateي ةبذ   ة ذم عة يمذلل ذةقع مذذGLSو ذ ب ذب سعةتذ  ذب ة  ب ذ  ي مذذ(1995)

standard errorsذف  لددد ذهدددلقذب ويددد خمذمدددمذ  ذ  ددد ي ب ذ GLSلددد ذة لدددنذعخددد ذ دددلو ذم خلمدددة ذذ
 ذبلأم ذب ل،ذلذ   ذمةلو بوذو ذب ة بع ة ذب لبل عم ذف هلبذError processمسل مذعمذعوخعمذب   تذ

 Panel Feasible Generalized Least Squareو د ذ ردتذ لخدلذب لدةس لمذل دة  ب ذ  ي دمذ

FGLSذبلأ  ددة ذم خلمددم ذف ة هدةذ  ةودد ذعخد ذ  دد ي ب ذ هددلقذب ةد ذلذ ة خددلذ  ذ ةدل ذعوخعددمذ ةدل ذذ 
ذBeck & Katz,1995))7ب  وخعمذ

 :results and discussionالنتائج والمناقشة  .5

 عرض نتائج البحث: .1.5

 الخصائص الاحصائية الوصفية لمتغيرات البحث: .1.1.5

ساةوعمذب ل د عمذ وةتلد ب ذب لقدس ذفيةمد ذمدمذ(ذو ذب وخققذ هسذب و ةيعمذبإ0سذ  لذيبلمذب ر فب
 وةتلددد ذب  ودددلذذ37031099 دددابذب رددد فبذ  ذب ل دددطذب قسدددةة ذ هدددلقذب وةتلددد ب ذلددد ذةخددد ذمدددةذقعوةدددهذ

 ذlnGCF وةتلدد ذب ةةددليمذب    ددوة  ذب  ةةددنذذ 97001309 ذف خدد ذمددةذقعوةددهذlnGDPبللةاددةة،ذ

1 2 3 4ln ln ln ln l .................................n 2.( )it it it itGDP GCF LAP FDI DUM        
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ذ-0733330ف خدد ذمددةذقعوةددهذ ذlnLAPبة  سددلمذ وةتلدد ذ  ةةقعددمذب  وددعذذ6.664646ف خدد ذمددةذقعوةددهذ
 ذف و ة  دددمذقددددعسذب وةل دددطذب قسدددةة ذبدددة لعسذب  يوددد ذفب لددددعسذlnFDIبة  سدددلمذ وةتلددد ذب ة وعدددمذب وة عدددمذ

سد هةذبلأعخد ذود ذب تد تذةدلمذذ تد فتذةل هدةذ عسدنذ بلد   ذفلد ذ و دعب ات ىذ هلقذب وةتل ب ذ رد ذ  ذب
 ذفيدد بذ ددعذ2.56766- ددةفىذمددةذقعوةددهذذ،ب ددلذlnLAPذلعوددمذب  يودد ذ خوةتلدد ب ل ددطذب قسددةة ذفب 

ذقلد ذبة  سدلمذ  وخعدمذب لعدة  ذسلدسذ و دمذ   كذعخ ذعد  ذفقدلةذقدعسذمة  ودمذود ذب بعة دة  ذفهدلبذ مد ل
ف خةتكلدد ذعخدد ذ  ددكذ و ددمذذ لولددقذ ددطذبل قدد ب ذ خ الددمذةددلمذ خددكذب وةتلدد ب ذبيدد عذ بلدد ذمددمذب  لددم 

 ق بهذب و عة ،ذ شه ذم دةيعمذب ةيدةن ذب ةد ذ ة دنذ لدعذمدمذب لبسد ذب ادقع ذب  ي ذ لعسذملعة ذبل
 ذسلدددسذةخددد ذبل قددد بهذب و عدددة ،ذ دددهذمدددةذقعوةدددهذlnLAPوددد ذ دددعذمةتلددد ب ذب لقدددسذمدددةذعددد بذب وةتلددد ذ

ذ000 ذف دددة  ي ذ خرددد فبذ  مدددةوذيةبدددلمذ  ذعددد ةذميدددةه ب ذمةتلددد ب ذب لقدددسذلددد ذةختدددنذ07030332
ذم هة ذفي بذ  كذممذقه مذعخ ذعد  ذفقدلةذقدعسذمت دلة  ذفيد بذمدمذقهدمذ  د ىذعخد ذ  ذميةه  ذ ةع،

ذعل مذب لقسذ عسنذممذب  ل ة ذب اتل   ذف عذ  كذقل ذ  وخعمذب لعة .

 تحليل الارتباط بين متغيرات البحث: .2.1.5

يةو ددعذب هدد هذمددمذ قخلددعذبل  لددة ذعولمددةوذودد ذ مدد يم ذيةرسدد ذبلأفبذودد ذ  ددلذوةدد  ذمب وعددمذعددمذلددل ذ
ف بع مذب  المذةلمذمةتل ب ذب لقس ذفيةو عذبلآ  ذو ذب ةق قذممذفقلةذب  لة ذلل،ذةلمذب وةتل ب ذ

 ذmulticollinearityب وسددددة خم ذبلأمدددد ذب ددددل،ذلدددد ذ   دددد ذملبقهددددمذآ ددددة ذميدددد خمذبل ةفبجذب   دددد ذ
 اسظذ  ذبل  لة ذةلمذ   ذب ودةبذب ودةة،ذفب  ودلذبللةادةة،ذذ(ذو ذب وخقق6 لسذ ذف ة  ي ذ خر فب
وددلذ% ذفلدد ذ ة ددنذب  الددمذةددلمذمةتلدد ،ذب  وة ددمذفب  2ساددةوعةوذع دد ذمسددةلىذب و  ليددمذ للدد ذم  ددل،ذ

خوددددمذ% ذسلددددسذةختددددنذقعوددددمذم 2لىذب و  ليددددمذساددددةوعةوذع دددد ذمسددددةبللةاددددةة،ذلليددددمذقدددد بوذفم  ليددددمذ 
 ذ مدددةذب  الدددمذةدددلمذمةتلددد ،ذب ة وعدددمذب وة عدددمذفب  ودددلذ1791بل  لدددة ذةدددلمذهدددليمذب وةتلددد يمذمدددةذقعوةدددهذ

-1709مذمةذقعوةهذبللةاةة،ذو  ذ ة نذع عتمذف ة لم ذفل ذةختنذقعومذم خومذبل  لة ذ هلبذب  ال
ذ%.2ساةوعةوذع  ذمسةلىذب و  ليمذ ذف ة نذم  ليمذ 

تمذودد ذب ددشذبلأسعددة  ذفللدد ذم  ليددمذب وةتلدد ب ذب وسددة خمذعدد عمددمذ ةسعددمذ  دد ىذ ة ددنذب  الددمذةددلمذ
ذ  د ى ذفيد بذ  دكذعخد ذعد  ذم ة دة ذ ودل جذب لقدسذ2ساةوعةوذع  ذمسةلىذب و  ليمذ+  %ذو ذ سعة ،

ذ.ذmulticollinearityممذمي خمذبل ةفبجذب    ذ

ذ

ذ
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 :FGLSقة ر ال لاقة بين متغيرات البحث بطريتقديذ .3.1.5

ذ FGLSقدددقذ ةدددةوبذ  ددد ي ذب  الدددمذةدددلمذمةتلددد ب ذب لقدددسذب  ي دددمذ(ذوددد ذب وخ0 لدددسذ ذيبدددلمذب رددد فب
ىذساددةوعةوذع دد ذمسددةلذ دد  لطذب الددمذملقلددمذم  ليددمذ فيةمدد ذمددمذ ددابذب ردد فبذ  ذمةتلدد ب ذب لقددسذ

 ذف ددة  ي ذ خردد فبذفب ة  لدد،ذعخدد ذب وةتلدد ذب دد وعمذ خ  ب ددمذ ردد ذ  ذ%ذمدد ذب وةتلدد ذب ةددةب 2ب و  ليددمذ
ب وة عدددددمذوددددد ذعالةدددددهذبدددددة  ولذبللةادددددةة،ذلددددد ذةختدددددنذمدددددةذقعوةدددددهذم خودددددمذبل قددددد ب ذ وةتلددددد ذب ة وعدددددمذ

%ذودد ذمةتلدد ذب ة وعددمذب وة عددمذ ددلهذ سددةةل ذةةتلدد ذ0 ذفي  دد ذ  ددكذ  ذ ،ذ تلدد ذ سددبةهذ17610006
ودد ذمةتلدد ذب  ددة بذب وقخدد ذبلقوددة  ذ ختدد ةذب وو ددعذ خ وددلذبللةاددةة،ذودد ذهددلبذذ   يلددةوذذ%1761 سددبةهذ
ذب لقس.

وددددمذبل قدددد ب ذ وةتلدددد ذ   ذب وددددةبذب وددددةة،ذودددد ذعالةددددهذبددددة  ولذمددددمذ ةسعددددمذ  دددد ىذةختددددنذقعوددددمذم خ
   ذب ودددةبذ%ذوددد ذمةتلددد ذ0 ذفي  ددد ذ  دددكذ  ذ ،ذ تلددد ذ سدددبةهذ17060626بللةادددةة،ذمدددةذقعوةدددهذ

و ذمةتل ذب  ودلذبللةادةة، ذف ختدنذقعودمذم خودمذذ   يلةوذذ%1706 لهذ سةةل ذةةتل ذ سبةهذب وةة،ذ
وددد ذمةتلددد ذذ%0 ذفهددلبذ   ددد ذ  ذ ،ذ تلددد ذ سدددبةهذ17030039بل قدد ب ذ وةتلددد ذب  وة دددمذمدددةذم ددد ب قذ

ذو ذمةتل ذب  ولذبللةاةة،.%ذ   يلةوذ1703وعذ لهذ سةةل ذةةتل ذ سبةهذ  ةةقعمذب  

ب وةتلدد ذب ددلهو ذب وو ددعذ خدد فبذب  ت عددمذ ة ددنذعالةددهذبددة وةتل ذب ةددةب ذملقلددم ذفهددلبذ   دد ذ  ذب  وددلذ
  د،بذ دت ل ذب  بع دمذب  ي عدمذ دل شذ ذهدلبذب وةتلد ذمذ ت عدم ذفلد ذب دة  ب  ف ذب ل ذبللةاةة،ذي،ةبةذ

ذبلةاةةب ذب و   مذعخ ذب  ول ج ذفب ةق سذبة ةة  ذو ذمست مذع  ذب ةرة مذةلمذهلقذبللةاةةب .ذ
 مناقشة نتائج البحث: .2.5

 مددد ذمدددمذ ةدددةوبذب لقدددسذ  ذب ة وعدددمذب وة عدددمذوددد ذب ددد فبذب وتة  عدددمذبلأ   دددمذ  ودددعذوددد ذب ردددةقذ  ،يددد،ذ 
ب دل،ذ قادعذود ذب   دة ذب ودة  ذ  ودعذذ لةاةة، ذف تس ذهلقذب  ةدةوبذبدت ذب ة دليم  ل ذب  ولذبل

ب ةدلمذ  ةود ب ذممذ ةسعمذعخ ذ لول ذب وادةة ذب وة عدمذ ا دة وة ذف ة دمذود ذسة دمذ دل مذفب وتد  ذ
ك دد ذمددمذ لبعددةذفب ر،بودد  ذفيسددهسذب   ددة ذب وددة  ذمددمذ ةسعددمذ  دد ىذودد ذ ددلول ذعخدد ذب   ددة ذب  ددةةذ 

 ةددد بكسذ   ذب ودددةب ذفي ودددعذعخددد ذ قسدددلمذ تدددة  ذبل دددة وة ذوددد ذم ةخددد ذب   ةعدددة ذب بلئدددمذب واوودددمذ
بللةاددةة مذبلأ دد ى ذبلأمدد ذب ددل،ذ  ددلةذودد ذب  هة ددمذ ة ،يدد،ذم دد ل ذب  وددلذبللةاددةة، ذف ةلبوددقذهددلقذ

ذب  ةةوبذم ذمةذ ل خنذ هذ لخلذب   ب ة ذب سةب مذو ذهلبذب ورةب ذفم هةذة ب ة ذ عذمم:
De Gregorio & Guidotti (1995); Guru & Yadav (2019); Ekanayake EM, Thaver (2021); 

MacDonald & Xu (2022). 
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ذ قةخددد ذهدددلقذب  ةدددةوبذمدددمذ ةسعدددمذ  ددد ىذمددد ذمدددةذ ل دددخنذ دددهذب دددشذب   ب دددة ذب سدددةب مذفم هدددةذة ب دددم
Demetriades & Hussein (1996)7ذذذ

 :conclusionالخلاصة  .6

 لعدددة ذب  الدددمذةدددلمذب ة وعدددمذب وة عدددمذفب  ودددلذبللةادددةة،ذوددد ذب ددد فبذذهددد هذهدددلبذب لقدددسذبيددد عذعدددة 
فل ذ ب  ذو ذ  كذمةتلد ذسادمذب تد ةذمدمذب  دة بذب وقخد ذبإقودة  ذب قلع د ذبت د ة ذ د مذذب وتة  عم 

م لمةوذبة  فل ذبلأم ي  ذ خ ل مذعخ ذب  ولذبللةاةة، ذف ب  ذمؤش ذب ة وعمذب وة عمذب و يل ذذ0102
فل ذب ة   ذو ذ بلعذ ق لقذهلبذذب    ذب  ف  ذ خ ل مذعخ ذمةتل ذب ة وعمذب وة عم ذممذ ابذ   فتذ

ذ فب ر،بودد لأ  دد ذةفبذمتة  عددمذهدد ذ لبعددة ذذ0101-0991ب هدد هذةعة ددة ذ دد ليمذبمةدد  ذعبدد ذب تةدد  ذ
 ة د ي ذب  الدمذةدلمذذpanel FGLSذ  ي دمذب و   دة ذب ادت ىذب و وودمذففةد فب وتد   ذذ ف دل م

ذمةتل ب ه.

مذمددمذ ددابذ ةددةوبذب لقددسذ  ذمةتلدد ذب ة وعددمذب وة عددمذ وددة  ذ ددت ل بوذملقلددةوذعدد عتةوذب ددشذب يدد  ذ بددل
عخ ذب  ولذبللةاةة، ذبلأم ذب دل،ذ   د ذ  ذب ة وعدمذب وة عدمذف  دلي ذب   دة ذب ودة  ذود ذهدلقذب د فبذ

ذقسمذممذم  ل ذب  ولذبللةاةة،ذولهة.  ذ ذةممذشت ه

عخدد ذ  وعددمذب   ددة ذب وددة  ذودد ذهددلقذب دد فب ذفب ة  لدد،ذعخدد ذ ذب لقددسذودد ذهددلبذبإ ددة ذبة  وددعذ دديلذ
ل ذب و دة ذ ق لقذملةةئذب قل ومذفب يتةقعمذود ذب وؤ سدة ذب وة عدمذ ةسدهسذبيد عذ ك د ذو ة عدمذود ذ دلو

مددد ذب دددل،ذ  ودددعذوددد ذب  هة دددمذعخددد ذ وددد ذمتددد ل ذب  ودددلذبللةادددةة،ذوددد ذهدددلقذب واودددسذ ا دددة وة  ذبلأ
ذب  فب.

ذ

ذ

ذ

ذ

ذ

ذ

ذ

ذ
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 Appendixesالملاحق 

 
البيانات والمتغيرات(: 1الجدول رقم )  

Variable Proxy Symbol Data source 

economic growth GDP per capita GDP UNCTAD 

investment Gross fixed capital formation GCF UNCTAD 

Labour force Labour productivity LAP calculation 

Financial development Financial development index FDI IMF 

heterogeneity Dummy variable DUM - 

 البحث يخصائص الاحصائية الوصفية لمتغير(: ال2الجدول رقم )

Variable          Obs. Mean Std. Dev. Min Max 

lnGDP 124 8.260199 0.636827 7.309982 9.528036 

lnLAP 124 6.664646 1.282885 5.156724 9.232302 

lnGCF 124 9.440849 0.822702 8.058961 11.28984 

lnFDI 124 -1.78771 0.347429 -2.20728 -1.0361 

 البحث ينتائج تحليل الارتباط بين متغير(: 3الجدول رقم )

 
lnGDP lnGCF lnLAP lnFDI 

lnGDP 1    

lnGCF -0.07 1   

lnLAP 0.90** -0.46** 1  

lnFDI -0.49** 0.09 -0.46** 1 

** Significant at 5%. 

 panel FGLSبطريقة  البحثي متغيرقياس العلاقة بين (: 4الجدول رقم )

lnGDP Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval] 

lnGCF 0.232353 0.015719 14.78 0.000 0.201544 0.263162 

lnLAP 0.484279 0.010138 47.77 0.000 0.464409 0.504149 

lnFDI 0.301443 0.047717 6.32 0.000 0.20792 0.394967 

DUM 0.362657 0.040107 9.04 0.000 0.284048 0.441266 

_cons 3.196606 0.235514 13.57 0.000 2.735008 3.658204 

** Significant at 5%. 

 


