
 

ةـ   ماعي 
ت  ةـ  والإج  ي  سان 

ن  ةـ  للعلوم الإ  امعة  درن   ج 
لةــ   مج 

DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

الث    لــــــدـ الي  مج 
ال

العدد السادس  
ر  مب 

ت  2025سي   
 

 Vol. 3, No. 6, Sep. 2025     593            حسين الحويج ...الدين العام المحلي وعلاقته بمعدلات التضخم في الاقتصاد

 

 الدين العام المحلي وعلاقته بمعدلات التضخم في الاقتصاد الليبي 

 د. حسين فرج الحويج

 فرع الخمس –الأكاديمية الليبية للدراسات العليا 

Hussen.Alhwij@academy.edu.ly 

 

https://www.doi.org/10.58987/dujhss.v3i6.24 
 

 01/09/2025 : تاريخ النشر      ؛    03/08/2025 : تاريخ القبـول     ؛  20/06/2025 :تاريخ الاستـلام

 

 المستخلص 

 

، ولىحقيق 2021-1973خلال الفىرة   على مستتى ا الىمتتي  لاي اادىاتتاب الليبي البحث لقياس أثر الدين العام المحليهذا  هدف 

هتذا الدتدف اختتتتىيتدم البحتث رحليت  ااطربتاا اليري، واخىبتاط الىكتامت  الماتتتتىرت، واريقتا المرةعتاي الاتتتت را المعتدلتا  ليتا  

FMOLS وختببيا ،Toda-Yamamoto    ا يلا المدا، ودد أ دي نىائج البحث على أن الدين العام المحلي يماطس أثرا  م جبا

على مستى ا الىمتي  لاي ليبيا خلال الج  الر ي ، وأنف لاي تاي ال دي يرربب ةعلادا ختببيا لاي المدا الر ي  رستره ماف ةار ا  

 مى ير الىمي .

 الدين العام المحلي، الىمي ، اادىااب الليبي، الىكام  الماىرت. الكلمات الدالة:

 

Domestic public debt and inflation rates in the Libyan economy 
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The Libyan Academy for postgraduate studies- El-Khums Branch 

Hussen.Alhwij@academy.edu.ly 

 
 

Abstract 

The main aim of this study was to investigate the nature of relationship between domestic public debt and 

inflation in the Libyan economy during the period 1973-2021. In order to achieve its objective, the study 

utilized linear correlation, cointegration tests, FMOLS method and Toda-Yamamoto TY long run causality 

test. FMOLS findings indicated a long run positive impact of domestic public debt on inflation in the Libyan 

economy. In addition, TY test results showed a causal relationship from domestic public debt to inflation 

in the long run.     
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 : Introductionالمقدمة  .1

اهىمتام الكيير من  Price levels  ومستتتتى يتاي الختتتتعتاط  Domestic public debtالعلادتا ةين التدين العتام المحلي  اجىتذةتي  

  inflation رعم  على طلاع معداي الىمتي   public debt ، وراتير البةياي الستاةقا ىلى أن ريايد مستى ياي الدين العامالباحيين

(Romero & Marín,2017)وطغ  أن أغلب مداطس الفكر اادىاتتابه الحدييا راتتر على أن الىمتتي  ناهرة نقديا لا ن ، 

 & Sargent)  ا مع الستتتياختتتا الماليادمره نا ةمدا رااختتتق مستتتى ياي الختتتعاط فاءة الستتتياختتتا الاقديا لاي الستتتيررة على 

Wallace,1981) وياتير  لا  من ،Aimola & Odhiambo (2021)   ىلى أن مستى ياي الختعاط ا رىحدب من خلال عر

،  public debt  ومسى ياي الدين العام  Budget defect نا العاماالاق ب لاحسب، ولكن رىحدب ةاك   بير من خلال ع ي الم از

لى جف لالختتتاس الاظره  Fiscal theory of the price level FTPLورعد الاظريا الماليا لاي المستتتى ا العام لاختتتعاط  

 (Koyuncu,2014)القاضي ةأن الىمي  يىحدب ةم جب مى يراي ماليا ةما لايدا الدين العام 

ي الكيير مادا على العلادا المى دا من  الدين العام والىمي  م ض عا  للعديد من الدطاخاي الساةقا، الىي ط  لقد  اني العلادا ةين

لاي بطاختتىد  الىي لتتملي عياا من الدول، والىي    Kwon et al. (2006)الدين العام للىمتتي ، ومن هذ  الدطاختتاي ما دام ةف 

هدلاي اخىباط الفرضتتيا القائلا ةأن الدين العام يق ب لمتت  ا رمتتيميا لاي الدول الىي يك ن مستتى ا الدين العام لايدا  بيرا ، ودد 

،  indebted developing countriesر صتتلي هذ  الدطاختتا ىلى أن هذ  الفرضتتيا رىحقق ةق ة لاي الدول الااميا غير المدياا  

لاي    Ahmad et al. (2012)ق لاي الدول المىقدما، ودد ر صت   ورىحقق ةدطجا أد  لاي غيرها من الدول الااميا، ولكادا ا رىحق

يدلاعان الىمتتي  ىلى ىف بطاختتا عن البا ستتىان هدلاي لقياس أثر الدين العام المحلي على الىمتتي  ىلى أن الدين العام وركلفا خدم

بولا ناميا من داطة آختيا وهدلاي لقياس أثر الدين العام على  15لاي بطاختا أخرا لتملي    Van Bon (2015)الييابة، ور صت   

من   Romero & Marín (2017)الىمتتي  ىلى وج ب أثر م جب للدين العام على مستتى ا الىمتتي  لاي رلل الدول، ور صتت   

الييابة لاي مستتى ياي الدين العام رعم  ىلى أن   net debtor countriesناحيا أخرا لاي بطاختتا لتتملي عياا من الدول المدياا  

ر صت   عن غانا ولاي بطاختا    ،دول الىي رك ن مستى ياي الدين العام لايدا  بيرة من حيث الختاسعلى طلاع معداي الىمتي  لاي ال

Aimola & Odhiambo (2021)    ور صتتتت   ي تاةيتا  على مستتتتى يتاي الىمتتتتي أن التدين العتام يرثر ىىلى ،Aimola & 

Odhiambo (2021)  قياس أثر الدين العام لاي بطاختتتا هدلاي لtotal debt  عدم وج ب علادالاي ني يريا ىلى  على الىمتتتي 

وج ب أثر م جب للدين العام ىلى بطاختا عن عياا من الدول الااعدة    لاي  Prabheesh et al. (2024)ور صت   معا يا ةيادما،  

 .على الىمي 

، الدول المىقدماحالا على  دد ط يي   لىمتتي وا  الدين العام ةينالعلادا الىي رااولي الدطاختتاي الستتاةقا  مما ختتبق يمكن الق ل أن 

وا ر جد ةحسب عل  الباحث بطاخا عن ليبيا لاي هذا الم ال، ويعد هذا المر ةمياةا الي رة  ةحالا الدول الااميا، هى   ىدا  والقلي  ما

 خدها.بحث ال  يحاول هذاالبحييا الىي  

 هدفلا ن تلل  على  ةااء  ؟ ، والتضخخ  ي  اقتتاخاا اللي  على الدين العام  أثرما  لتكاليا البحث لاي خترال مفاب   يمكن رلييص ى

 . تياس أثر الدين العام على التضخ  ي  اقتتااا اللي   ىمي  لاي البحث ي
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 : Research methodologyمنهجية ال حث   .2

خلال الفىرة  الىمتتتي  لاي اادىاتتتاب الليبي،أثر الدين العام المحلي على على دياس   (1المبين ةالمعابلا طد  )  نم تج البحثيق م  

لختعاط المستىدلل   يختىدال عليف ةمرلتر الرد  القياخت  لاي اادىاتاب الليبي الذه ر  اإىلى الىمتي INFاتير  يو،  1973-2021

CPI (2015=100)من الااتترة اادىاتتابيا لمر ي  2012-1973اي المىعلقا ةدذا المى ير للفىرة ، ودد ر  الحاتت ل على البيان

من الااترة اادىاتابيا الفاتليا   2021-2013ةا ازه، ور  الحات ل على البياناي المىعلقا ةالفىرة   - ةح ث العل م اادىاتابيا

ي  ىلى الدين العام المحلي لاي ليبيا الذه ر  ااختىدال عليف ةمرلتر نستبا الدين العام المحل  DEBلماترف ليبيا المر يه، وراتير 

 tradingحاتتتتائيتا  نتاي اليتاصتتتتا ةدتذا المى ير من دتاعتدري البيتانتاي اإللاتارج المحلي ااجمتالي، ودتد ر  الحاتتتت ل على البيتا

economics ; country economy  وللحاتتتت ل على رقديراي مقب لا والىقلي  من بطجا رقلب البياناي ر  رح ي  مى يره ،

 .logarithmic formالبحث للاي ا الل غاطيىميا  

.................................................................................................ln ln (1)DEB INF = +  

خر اي، رىمي  الولى لاي اخىباط خاتائص الستلستلىين اليمايىين المستىيدمىين  خمساختىراري يا القياس لاي هذا البحث ىلى  رقست   

 ,DF-min Tلاي البحث، ودد ر  تلل من خلال مرلتراي ااحاتاء ال صتفي، واخىباط جذط ال حدة الذه اختىاد على اخىباطه  

Peron structural breaks unit root test   وج ب ر يراي هيكليتا    عىبتاطالتذين يتأختذان لاي اإstructural breaks    لاي

لاي اخىبتاط الىكتامت    مى يره البحتث، ورىميت  الير ة اليتاليتا  ا لاي رحليت  ااطربتاا ةينالستتتتلاختتتت  اليمايتا، ورىميت  الير ة اليتانيت

 , Hansen Parameter Instability HPI cointegration testد على ثلاث اخىباطاي هي اخىباطاي الماتىرت الذه اعىم

Engle-Granger EG Cointegration Test, Phillips-Ouliaris PO Cointegration Test،  ام هذ  ودد ر  اختتتىيد

لاي    الراةعتا ه عليتف من ميايتا للىتأ تد من وج ب ركتامت  ماتتتتىرت ةين مى يره البحتث، ورىميت  الير ة  ااخىبتاطي اليلاثتا ةمتا رار

 Fullyةتاختتتتىيتدام اريقتا المرةعتاي الاتتتت را المعتدلتا  ليتا   الىمتتتتي  لاي المتدا الر يت   على    التدين العتام المحليديتاس أثر  

Modified Ordinary Least Squares FMOLS method، الىي رمىاز ةى اوزها لماتتتكلاي المى يراي باخليا المااتتتأ

Endogeneity وماتتكلا ااطرباا المىستتلستت ،  Serial correlation  (Voronkova,2004) ، لاي    اليامستتاورىمي  الير ة

 & Todaالمقىرحا ة اختتتترا  لا  من   TY  ماد يااخىباط العلادا الستتتتببيا ةين مى يره البحث لاي المدا الر ي  ةاختتتتىيدام 

Yamamoto (1995)   اخىباط العلادا الستببيا ا يلا المدا ةين المى يراي غير الستا اا  الىي راتل  non-stationary   ضتمن

، الذه يى  رقدير  ة اختتترا الستتتلاختتت  اليمايا لاي  Augmented VAR model   تج مى ف اانحداط الذاري المر طىااط نم

 آخر رقتدير نم تج  ، ويى  ةمعاى  parameters matrix، ورحتي ةع  القي ب على ماتتتتف لاتا المعلمتاي  at levelالمستتتتى ا  

max .. .( )k d th Order VAR+رعبر الميلى    k  ، حيتتث  لاىراي اإةرتتاء  يى   optimum number of lagsعن عتتدب  الىي   ،

عن أ بر طربا لىكام  الستتتلاختتت  اليمايا  maxd ، ورعبرinformation criteriaااحاتتتائيا   المعل ماي  رحديدها ولاقا  لمعايير

 :(Toda & Yamamoto,1995ةاخىيدام مى يرين   الآري: ) TYلمى يراي البحث، ويمكن وصف الام تج العام لماد يا 

max max

0 1 2 3 4 1

1 1 1 1

... (2........ )...
k d k dk k

t i t i j t j i t i j t j t

i i k i i k

DEB DEB DEB INF INF     
+ +

− − − −

= = + = = +

= + + + + +   

https://dujhss.uod.edu.ly/


 

ةـ   ماعي 
ت  ةـ  والإج  ي  سان 

ن  ةـ  للعلوم الإ  امعة  درن   ج 
لةــ   مج 

DERNA UNIVERSITY JOURNAL OF HUMANITIES AND SOCIAL SCIENCES 

Available online at https://dujhss.uod.edu.ly/ 
P-ISSN: 2959-6475      E-ISSN: 2959-6483     Impact Factor: 0.82 

الث    لــــــدـ الي  مج 
ال

العدد السادس  
ر  مب 

ت  2025سي   
 

 Vol. 3, No. 6, Sep. 2025     596            حسين الحويج ...الدين العام المحلي وعلاقته بمعدلات التضخم في الاقتصاد

 

 

max max
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1 1 1 1

........... . 3). (.. .
k d k dk k

t i t i j t j i t i j t j t

i i k i i k

INF INF INF DEB DEB     
+ +

− − − −

= = + = = +

= + + + + +     

 :Results and discussionالنتائج والمناتشة  .3

 ال حث:للسلاسل الزمنية لمتغيرات الرس  ال يان   .1.3

، ويىمت  من الرخت  احى اء الستلستلىين على الرخت  البياني للستلستلىين اليمايىين لمى يره البحثلاي الملحق  (  1يبين الاتك  طد  )

مر الذه ياتتير الى أن هارين الستتلستتلىين غير ختتا اىين لاي المستتى ا، ويستتىفاب من هذ   ، الpositive trendار ا  عام م جب 

الياصتتيا  ذلل لاي اخىياط الام تج الملائ  اخىباطاي جذط ال حدة الىي ختتيى  اختتىيدامدا، وةالاظر للاتتك  يىمتت  أيمتتا  احى اء  

، ويستتىفاب من lnDEB، رظدر ةاتتك  واضتت  لاي الاتتك  الممي  للمى ير structural breaksالستتلستتلىين على ر يراي هيكليا 

ىباط وج ب ر يراي هيكليا لاي الستتلاختت   معرلاا هذ  الياصتتيا لاي ضتتروطة اختتىيدام اخىباطاي جذط ال حدة الىي رأخذ لاي ااع

 اليمايا.

 :للسلاسل الزمنية لمتغيرات ال حثالخاائص اقحاائية الوصفية   .2.3

أه  الياتائص ااحاتائيا ال صتفيا للستلستلىين اليمايىين لمى يره البحث، ويىمت  من ال دول    لاي الملحق (1يبين ال دول طد  )

، على الى الي، وةمقاطنا ال ختب  -1.918801، و3.806911دد ةلغ ما ديمىف    lnDEB، وlnINFأن ال ختب الحستاةي للمى يرين  

ةاتتتتك   بير،    outliers الحستتتتاةي ةالقي  العظمى والقي  الاتتتت را للبياناي يلاحي أن البياناي ا رعاني من وج ب دي  مىررلاا

ما ديمىف  لف الذه ةلغ الحد العلى للفرق ةين ال ختتتب الحستتتاةي والقي  العظمى والقي  الاتتت را  lnINFوخاصتتتا لاي المى ير 

ليا القياس ، المر الذه يعد ملائما  لعم2.559038ما ديمىتف    lnDEB، ودد ةلغ الحتد العلى لدتذ  الفروق لاي المى ير 1.613779

، lnDEBلاي المى ير  1.086355يلاحي أن ديمىف دد ةل ي وةالاظر للانحراف المعياطه  ور ليف البياناي ضمن خب اانحداط، 

، المر التذه يتدل على عتدم وج ب راتتتتىتي  بير لاي البيتانتاي، وةتالاظر لل تدول  lnINFودلتي عن ال احتد الاتتتتحي  لاي المى ير  

أن البيتانتاي رىبع الى زيع الربيعي لاي مى يره البحتث، وةلغ عتدب الماتتتتاهتداي الىي    Jarque-Beraيلاحي ولاقتا  لاىي تا اخىبتاط  

 مااهدة، وا ر جد دي  مفق بة، وهذا المر ملائ  لغلب ارائق القياس. 50هذين المى يرين يىك ن مادا 

 

 :للسلاسل الزمنية لمتغيرات ال حثنتائج اخت ار جذر الوحدة  .3.3

 ذط ال حدة، ل Peron structural breaks unit root test، و  DF-min Tنىائج اخىباطه  لاي الملحق  ( 2يبين ال دول طد  )

الستتتلستتتلىين اليمايىين أن  هذ  الاىائج خذان لاي ااعىباط وج ب ر يراي هيكليا لاي الستتتلاختتت  اليمايا، ويىبين من خلال  الذين يأ

، وهما stationary at first differenceلمى يره البحث غير ختتا اىين لاي المستتى ا، وأندما رستتكاان ةعد أخذ الفرق الول  

 .integrated of order one I(1)  لىالي مىكاملىان من الدطجا الولىةا

 تحليل اقرت اط بين متغيري ال حث:  .4.3

برتان البحتث يرر  هيىمتتتت  من الاىتائج أن مى يررحليت  ااطربتاا ةين مى يره البحتث، و  نىتائجلاي الملحق  (  3يبين ال تدول طد  )

رقريبا ، وهذا  0.71  ما ديمىفةيادما  %، ودد ةل ي معلما ااطرباا 5حاتتائيا  عاد مستتى ا المعا يا ةعلادا م جبا د يا ومعا يا ى
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 ةين مى يره البحث، المر الذه يا ع على الممي ددما  لقياس العلادا ةين هذين المى يرين. د يا يدل على وج ب علادا اربيا

 ال حث:  يبين متغير اخت ار التكامل المشترك .5.3

هتذين اطربتاا  ةين مى يره البحتث يلاحي  التذه يبين نىتائج اخىبتاطاي الىكتامت  الماتتتتىرت    ( لاي الملحق4ةتالاظر لل تدول طد  )

 ، ودتد ر    علادتا ركتامت  ماتتتتىرت  Long run equilibrium relationshipةعلادتا ر ازنيتا لاي المتدا الر يت     نمى يريال

غير ، و اني  0.174589ما ديمىف   HPIلاي اخىباط   Lc جماع ااخىباطاي اليلاثا، حيث ةل ي ىحاتتتاءاليل ص لدذ  الاىي ا ة 

  ماتتىرت ةين مى يره   ب ركامالقاضتتي ة ج  %، المر الذه يعاي دب ل لار  العدم5عاد مستتى ا المعا يا  ىحاتتائيا    معا يا

عاتد ىحاتتتتائيتا     معا يىتان  او تانىت،  -41.42856، و-5.931520متا ديمىتف    EGلاي اخىبتاط    tau, Z  حاتتتتاءريالبحتث، وةل تي ى

ركام  الماتتتىرت ةين مى يره البحث، علادا %، المر الذه يعاي طلا  لار  العدم القاضتتتي ةعدم وج ب  5مستتتى ا المعا يا  

،  - 5.946647متا ديمىتف    POلاي اخىبتاط    tau, Z  حاتتتتاءريودتد ةل تي ىودب ل الفر  البتديت  القتاضتتتتي ة ج ب هتذ  العلادتا،  

%، المر الذه يعاي طلا  لار  العدم القاضتي ةعدم وج ب  5عاد مستى ا المعا يا  ىحاتائيا    معا يىان  ا انى، و-38.58059و

 البدي  القاضي ة ج ب هذ  العلادا.ركام  الماىرت ةين مى يره البحث، ودب ل الفر  علادا 

 :FMOLSتقدير معلمات الأثر خلال الأجل الطويل باستخدام طريقة  .6.3

، FMOLSةرريقا   Long run coefficients( لاي الملحق نىائج رقدير معلماي الثر لاي الج  الر ي 5يبين ال دول طد  )

% على معدل الىمتتي  لاي  5اىائج أن الدين العام المحلي يماطس أثرا  م جبا  معا يا  ىحاتتائيا  عاد مستتى ا المعا يا  هذ  الوربين 

% لاي مى ير الدين العام 1، وهذا يعاي أن أه ر ير نستبىف 0.168593ما ديمىف  المقدطة   الج  الر ي ، ودد ةل ي معلما اانحداط

 .% رقريبا  لاي معدل الىمي 0.17خيااحبف ر ير نسبىف  لاي ليبيا  المحلي

وتلل   2017،  1999، 1998، 1997، 1996ربين الاىائج  ذلل أنف دد ر  اختتىيدام عدب من المى يراي ال هميا خلال الستتا اي  

حاتائيا  عاد مستى ا المعا يا  و اني    هذ  المى يراي معا يا ى للستيررة على ةع  الى يراي الديكليا الم ج بة لاي البياناي،

للى زيع    Jarque-Bera، الىي لتتتتملتي اخىبتاط FMOLSنىتائج ااخىبتاطاي الىاتتتتيياتتتتيتا لرريقتا  تذلتل   يبين ال تدول%، و5

لماتكلا عدم   Correlation square residualsللاطرباا المىستلست ، واخىباط   Correlation Q statisticالربيعي، واخىباط 

  .دياخيا اماكلالبحث من أهٍ  ة نم تجر انس الىباين الاراي، ودد أثبىي نىائج هذ  ااخىباطي عدم معانا

 :Toda-Yamamotoاخت ار العلاتة الس  ية ي  المدى الطويل بين متغيري ال حث باستخدام طريقة   .7.3

، ورقتديراي اخىبتاطاي الىكتامت  الماتتتتىرتو  رحليت  ااطربتاا  الىي ر  اثبتاردتا من خلال  البحتث  للىحقق من أن العلادتا ةين مى يره

FMOLS    اخىباط العلادا الستببيا ةين مى يره البحث ةاختىيدام ختببيا   ر حقيقياToda-Yamamoto   ، ويىبين من ا يلا الج

  المحلي ىلى مى ير الدين العاممى ير  ه منرستتر  ختتببيا وج ب علادا( لاي الملحق 6خلال نىائج ااخىباط المبياا لاي ال دول طد  )

الذه ر     Augmented VAR ذلل نىائج ااخىباطاي الىاتيياتيا لام تج    يبين ال دولوتلل خلال الج  الر ي ، والىمتي ، 

  ةااءا  عليف اخىباط السببيا ا يلا المدا، وربين نىائج هذ  ااخىباطاي أن الام تج ا يعاني أه ماكلا دياخيا.

 ; Romero & Marín (2017)مع ما ر صتتتلي لف أغلب الدطاختتتاي الستتتاةقا، ومن تلل بطاختتتاي    من هذ  الاىائج  رىفق  
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Aimola & Odhiambo (2021) ; Prabheesh et al. (2024)،  وةدذا لا ن الدين العام المحلي لاي ليبيا ه  من المحدباي

المدما لمستى ا الىمتي ، ويمكن رفستير تلل ةأن مستى ه الدين العام وما يىررب عليف من زيابة لاي مستى ا اانفاق العام والرلب  

 ا جداز اانىاج المحلي.الكلي لاي اادىااب ىنما رربه لييابة مسى ا الخعاط، وخاصا لاي ن  عدم مرون

 : Conclusionالخلاصة  .4

 

على مستى ا الىمتي  لاي  مقاختا  ةاستبا الدين العام المحلي للاارج المحلي ااجمالي  هدف هذا البحث لقياس أثر الدين العام المحلي

، ولقياس العلادا ةين 2021-1973، وتلل خلال الفىرة (100=2015)مقاختا  ةالرد  القياختي لختعاط المستىدلل  اادىاتاب الليبي

 Hansen Parameterمى يريف اختتىيدم البحث رحلي  ااطرباا اليري، وثلاثا من اخىباطاي الىكام  الماتتىرت هي اخىباطاي 

Instability HPI cointegration test , Engle-Granger EG Cointegration Test, Phillips-Ouliaris PO 

Cointegration Test  ولىقدير معلماي الثر خلال الج  الر ي  اختتتتىيدم البحث اريقا المرةعاي الاتتتت را المعدلا  ليا ،

FMOLS واخىيدم خببيا ،Toda-Yamamoto لاي المدا الر ي . فاخىباط العلادا السببيا ةين مى يري 

يمتاطس أثرا  م جبتا  على مستتتتى ا الىمتتتتي  لاي ليبيتا خلال الجت  الر يت ،  متا المحلي  أ تدي نىتائج البحتث على أن التدين العتام  

ر صتلي ىلى أن هاات علادا ختببيا لاي المدا الر ي  رستره من مى ير الدين العام ىلى مى ير الىمتي  لاي اادىاتاب الليبي، ولدذا  

 لى أن الدين العام المحلي لاي ليبيا ه  من محدباي الىمي .ىلا ن البحث دد خلص 
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 : Appendixes الملاحق  .6
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الزمنيتين لمتغيري ال ح(: الرس  ال يان  للسلسلتين 1الشكل رت  )  

 (: الخاائص اقحاائية الوصفية للسلسلتين الزمنيتين لمتغيري ال حث1الجدول رت  )

 LNINF LNDEB 

Mean 3.806911 -1.918801 

Maximum 5.253217 0.438255 

Minimum 2.193132 -4.477839 

Std. Dev. 0.848033 1.086355 

Jarque-Bera 1.460662** 0.405816** 

Observations 50 50 

** P-Value more than 5%. 

 لمتغيري ال حث  (: اخت ار جذر الوحدة  للسلسلتين الزمنيتين2الجدول رت  )

Variables DF-min T Peron structural breaks unit root test Decision 

lnINF -4.104020 -4.157064 Non-Stationary 

lnDEB -3.827426 -3.827426 Non-Stationary 

D(lnINF) -5.415432** -5.971341** Stationary 

D(lnDEB) -12.00297** -10.88855** Stationary 

** Significant at 5%. 

 تحليل اقرت اط بين متغيري ال حث  (:3الجدول رت  )

 LNINF LNDEB 

LNINF 1  

LNDEB 0.707620** 1 

** Significant at 5%. 

 لتكامل المشترك بين متغيري ال حث (: اخت ار ا4الجدول رت  )

HP EG PO 

Lc Tau Z Tau Z 

0.174589* -5.931520** -41.42856** -5.946647** -38.58059** 

* P-Value more than 5%,   ** P-Value less than 5% 

 FMOLS(: تقدير معلمات الأثر خلال الأجل الطويل بطريقة 5رت  ) الجدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNDEB 0.168593 0.013700 12.30617 0.0000 
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C 2.899651 0.046528 62.32079 0.0000 

@TREND 0.049003 0.000994 49.28648 0.0000 

D_1996 0.255852 0.081603 3.135332 0.0032 

D_1997 0.292534 0.081496 3.589549 0.0009 

D_1998 0.295040 0.081401 3.624524 0.0008 

D_1999 0.256431 0.081386 3.150781 0.0030 

D_2017 0.323784 0.083187 3.892233 0.0004 

** Significant at 5%. 

 
Diagnostic tests 

Test type Test statistic Results 

Jarque-Bera 3.446110** Normality 

Correlation Q statistic - No serial correlation 

Correlation square residuals - No ARCH effect 

** P-Value more than 5%. 

 Toda-Yamamoto(: اخت ار العلاتة الس  ية ي  المدى الطويل بين متغيري ال حث باستخدام طريقة 6الجدول رت  )

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests: 

Dependent variable: LNINF 

Excluded Chi-sq df Prob. 

LNDEB 11.11676 4 0.0253 

All 11.11676 4 0.0253 

 Augmented VARاقخت ارات التشخياية لنموذج 

Jarque-Bera (Joint) 

Test statistic Df Prob. 

2.632559 4 0.6211 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  6.385428  4  0.1722  1.701216 (4, 34.0)  0.1725 

2  2.369383  4  0.6682  0.595346 (4, 34.0)  0.6684 

3  2.107511  4  0.7160  0.527548 (4, 34.0)  0.7162 

4  5.462824  4  0.2430  1.435824 (4, 34.0)  0.2434 

5  8.709340  4  0.0688  2.401544 (4, 34.0)  0.0690 

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  6.385428  4  0.1722  1.701216 (4, 34.0)  0.1725 

2  8.554115  8  0.3813  1.109674 (8, 30.0)  0.3846 

3  12.78856  12  0.3846  1.106389 (12, 26.0)  0.3958 

4  16.59284  16  0.4124  1.061641 (16, 22.0)  0.4396 

5  28.66505  20  0.0946  1.702072 (20, 18.0)  0.1308 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Chi-sq df Prob. 

93.98463 102 0.7018 
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